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Paul Norton (1961)

a Zurich, britischer Staatsangehériger

b B.A. History (University of Reading/UK); Chartered Accountant

c Leiter Finanzen Helvetia Gruppe (CFO);

d 1983-1992 Price Waterhouse, London;
1992-1994 Revisuisse Price Waterhouse, Zirich;
1994-1996 Price Waterhouse, London;
1996-1999 Zurich Financial Services (ZFS), Centre Solutions, Head of Transaction Tax and Accounting
Europe;
1999-2002 ZFS: Head of External Reporting;
2002-2007 Winterthur Versicherungen: Head of Corporate Development and Capital Management;
2007 seit 1.7.2007 in der heutigen Funktion; Mitglied der Geschdftsleitung Gruppe mit verschiedenen
Mandaten bei Tochtergesellschaften der Helvetia Gruppe in der Schweiz und im Ausland;

e Mitglied Ausschuss Wirtschaft und Finanzen Schweizerischer Versicherungsverband, Zirich.

Wolfram Wrabetz (1950)

a D-Bad Soden, Deutscher

b Prof. Dr. iur., Dipl. Betriebswirt

c Vorsitzender der Geschéftsleitung Helvetia Deutschland;

d verschiedene Tatigkeiten im Gerling-Konzern;
1981 Eintritt bei der Helvetia Deutschland: verschiedene leitende Funktionen;
1995 Hauptbevollméchtigter fir Deutschland und Vorstandsvorsitzender Helvetia Leben und
Helvetia International, D-Frankfurt/Main;
seit 1998 in der Helvetia Gruppe in der heutigen Funktion;

e insbesondere Mitglied im Prasidial- und Fachausschuss Sachversicherung sowie Vorsitzender
des Rechtsausschusses des Gesamtverbandes der Versicherungswirtschaft Deutschland, D-Berlin;

Mitglied im Versicherungsbeirat der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, D-Bonn;
Beauftragter der Hessischen Landesregierung fir den Versicherungsbereich; Honorarkonsul der
Republik Ecuador in D-Frankfurt/Main; Vizeprasident der Industrie- und Handelskammer,
D-Frankfurt/Main.

a Wohnort, Nationalitét

b Ausbildung, Titel

¢ Funktion

d Beruflicher Hintergrund; Eintritt und frihere Tatigkeiten
fir die Helvetia Versicherungen

e Weitere wesentliche Tétigkeiten und Interessenbindungen:
u.a. Mandate, amtliche Funktionen, politische Amter

Helvetia Geschaftsbericht 2008
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Das Gruppenergebnis

Die Helvetia kann auf ein operativ sehr gutes
Jubildumsjahr 2008 zuriickblicken. So konnte die
Strategie des profitablen Wachstums durch nach-
haltig gute technische Entwicklungen im Nicht-
Leben- wie auch im Lebengeschaft bestdtigt wer-
den. Das Pramienwachstum ist in beiden Segmen-
ten in Originalwdhrung sehr erfreulich. Zu dieser
Entwicklung haben auch die beiden erfolgreichen
Akquisitionen in ltalien erste Beitrage geleistet. Die
Ergebnisse der neuen Geschdftseinheiten werden
aber erst im Berichtsjahr 2009 in vollem Ausmass
zum Tragen kommen. Demgegeniber blieb das
Anlageergebnis trotz konservativer Anlagestrate-
gie aufgrund der Finanzmarkt- und Wechselkurs-
entwicklungen deutlich hinter dem Vorjahr zuriick.
Die sehr guten operativen Ergebnisse haben es
dennoch ermdglicht, mit CHF 230.5 Mio. einen
substanziellen Jahresgewinn zu erzielen. Die
Eigenkapitalbasis der Helvetia Gruppe hat auf-
grund des konstant vorsichtigen und vorausschau-
enden Risiko- und Anlagemanagements nur sehr
geringfigig abgenommen. Die Solvabilitét liegt
mit 208 Prozent nach wie vor auf hervorragendem
Niveau und deutlich Gber dem Marktdurchschnitt.

Marktanteilsgewinne dank erfreulichem
Wachstum

Das erzielte wahrungsbereinigte Wachstum von
5.7 Prozent untermavert die Wachstumsambitionen
der Gruppe. Sowohl das organische Wachstum
wie in geringerem Umfang auch die Akquisitionen
haben dazu beigetragen. Abgesehen von der nicht
mit Volumenzielen gefihrten Rickversicherung sind
alle Segmente erfreulich und iber dem Markt ge-

Geschdéftsvolumen

wachsen. So setzt sich das Wachstum des Ge-
schaftsvolumens von 6.4 Prozent im Direktgeschaft
einerseits aus einem Prédmienanstieg von 2.6 Pro-
zent im Nicht-Leben- und 6.9 Prozent im Leben-
geschaft zusammen. Von diesem Wachstum sind
im Nicht-Leben 0.5 Prozent der Akquisition der
«Padana» und im Leben 1.0 Prozent des Pramien-
wachstums der erstmalig konsolidierten «Chiara
Vita» zuzurechnen. Andererseits haben dank der
«Chiara Vita» die aus dem Lebengeschaft stam-
menden Depoteinlagen stark zugenommen (allein
fir das vierte Quartal um CHF 68 Mio.). Unter
Hinzurechnung der erhaltenen Einlagen betragt
die Steigerung im Geschdaftsvolumen der Lebens-
versicherung gar 9.4 Prozent. Auch das Neuge-
schaft im Leben ist gegeniber dem Vorjahr um

4 Prozent (gemessen am Barwert der Neugeschafts-
pramien; PYNBP) gestiegen. Ein erheblicher Teil
des Wachstums im Lebenbereich resultiert aus der
anteilgebundenen Lebensversicherung, welche
dank der Beitrage aus der Schweiz, Deutschland
und Osterreich um iber 80 Prozent zugelegt hat.

Geschaftsvolumen 2008 in Mio. CHF

7.4% 425.1
Ubrige

9.6% 547.7
Spanien

3.9% 217.4
Rickversicherung

53.4% 3052.6
Schweiz

10.4% 595.1

Italien

15.3% 874.4
Deutschland

Geschdaftsvolumen (Mio. CHF) Wachstum in CHF (%)

2008 2007 2008 2007
Direktgeschaft total 54949  5265.6 4.4% 4.0%
— Bruttoprémien Leben 3060.6  2887.0 6.0% 2.1%
— Bruttoprémien Nicht-Leben 23493 23623 -0.5% 57%
— Depoteinlagen 85.0 16.3 422.8% 716.8%
Aktive Rickversicherung 217.4 239.6 -9.3% 24.1%
Helvetia Gruppe 5712.3 5505.2 3.8% 4.7%

Helvetia Geschaftsbericht 2008
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Finanzmarkt und starke Technik Ergebniskennzahlen der Gruppe in Mio. CHF

prdgen die Segmentresultate

Im Nicht-Lebengeschéft konnte mit CHF 350.2 2008 2007 -
Mio. wiederum ein ausgezeichnetes Vorsteuer- Ergebnis vor Steuern, fotal 2956 5055 -41.5%
ergebnis erwirtschaftet werden, das mit einer ~ Leben =7.7 190.6 -
Netto Combined Ratio von 89.9 Prozent auf einer - I}Iicht—Leben 3502 2865 22.2%
dusserst starken technischen Performance, ver- - Ubrige -46.9 28.4 -
sicherungstechnischen Fortschritten und einer sehr Stevern 65.1 1035 -37.1%
ginstigen Schadenentwicklung beruht. Der iber Periodenergebnis (nach Steuern) 230.5 4020 -42.7%

die Jahre anhaltend solide technische Verlauf
fihrte im ersten Halbjahr im Zuge der periodischen
Uberpriifung zu einer Anpassung der Reservie-
rungszuschlége auf Schadenreserven im Umfang
von CHF 196.9 Mio. Diese Anpassung wurde in
der Berechnung der Combined Ratio nicht beruck-
sichtigt, wirkte sich jedoch ergebnisstitzend aus.

Die Verluste auf Finanzanlagen verdecken ins-
besondere im Lebensegment — welches den Finanz-
markten starker ausgesetzt ist — den hervorragen-
den operativen Verlauf. Trotz vorsichtiger Anlage-
politik und guter technischer Entwicklung resultiert
aus der Entwicklung der Anlageertrége ein Vor-
steververlust von CHF —7.7 Mio. aus dem Leben-
geschaft, wahrend im Vorjahr noch ein Gewinn
von CHF 190.6 Mio. verzeichnet werden konnte.
Dank der hohen Qualitét des Anlageportfolios und
der frihen und umfangreichen Absicherungen auf
Aktienanlagen und Fremdwdhrungen ist es den-
noch gelungen, die negativen Auswirkungen der
weltweiten Kapitalmarktkrise wirksam abzufedern.
So betragen die ergebniswirksamen Bewertungs-
abschlége auf den Finanzanlagen iberschaubare
2.3 Prozent des Anlagebestandes. Auf Jahres-
ebene konnte dadurch — gestitzt von stabilen
laufenden Anlageertrégen — auch im Gusserst
schwierigen Anlage-Umfeld eine positive Gesamt-
performance von rund einem Prozent erreicht
werden.

Das Segment Ubrige, welches vor allem aus
Finanzgesellschaften besteht, ist ebenfalls stark
von der negativen Kapitalmarktsituation geprégt
und weist einen Vorsteuerverlust von CHF 46.9 Mio.
aus, dem ein Vorjahresgewinn von CHF 28.4 Mio.
gegeniber steht.

Helvetia Geschaftsbericht 2008

Nachhaltig starke Kapitalbasis

Die moderate Abnahme des Eigenkapitals im Be-
richtsjahr von nur 2.7 Prozent auf CHF 2 773.7 Mio.
(Vorjahr: CHF 2 850.6 Mio.) kann aufgrund der
Entwicklungen an den Kapitalmarkten als grosser
Erfolg gewertet werden. Trotz der an die Aktionére
ausbezahlten Dividende und der erfolgten Nenn-
wertreduktion ist das Eigenkapital nicht wesentlich
unter Vorjahr und damit auf Gusserst solidem
Niveau, was auch das von S&P bestatigte «A—»-
stable Rating unterstreicht. Diese Stabilitat ist auch
auf das qualitativ Gberzeugende Obligationenport-
folio zurickzufihren, das dank der Zinsentwick-
lung in der zweiten Jahreshdlfte mit entsprechen-
den Bewertungsaufschldgen den bei den Aktien

zu verzeichnenden Wertverlust fast vollstdndig
kompensiert hat. Auch die Solvabilitat liegt mit
207.7 Prozent (Vorjahr: 217.4 Prozent) noch
immer deutlich Gber der 200-Prozent-Marke und
damit auf wirklich hervorragendem Niveau. Die
Eigenkapitalrendite liegt mit 8.2 Prozent zwar
deutlich unter den 14.4 Prozent des Vorjahres,
kann aber aufgrund der Situation an den Finanz-
markten als angemessen bezeichnet werden und
ermoglicht es der Helvetia, mit CHF 13.50
wiederum eine attraktive Dividende auszurichten.

Lebengeschaft présentiert sich
wachstumsstark

Das Lebengeschéft glanzt mit einem Volumen-
anstieg (Pramien und Depoteinlagen) im Direkt-
geschaft von CHF 241.8 Mio. oder 9.4 Prozent
(Wachstum in CHF: 8.3 Prozent). Dazu leistete der
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Landermarkt Schweiz - iber das fondsgebundene
Jubildumsprodukt «Jubi+» hinaus — mit 9.9 Prozent
den gréssten Beitrag. Aber auch Italien konnte mit
der Akquisition der «Chiara Vita» CHF 97.7 Mio.
fir das vierte Quartal zum Wachstum beisteuern.
Dieser Effekt wird sich im nachsten Jahr durch die
Beriicksichtigung aller Quartalsergebnisse noch
deutlich verstarken. Auch Spanien hat sich mit
einem Wachstum von 14.5 Prozent in Original-
wdhrung weiterhin erfreulich und klar iber dem
Marktdurchschnitt entwickelt. Wahrend Osterreich
das Vorjahresniveau bestatigte, kann Deutschland
im Vorjahresvergleich ein damals gezeichnetes
Grossgeschaft gegen Einmalerlag nicht vollsténdig
kompensieren, wenngleich das deutsche Leben-
geschaft bereinigt um diesen Einmaleffekt erneut
deutlich tber dem Markt gewachsen ist. Erfreulich

ist auch, dass die anteilgebundene Lebensversiche-

rung trotz negativer Finanzmérkte strategiekon-
form mit Gber 80 Prozent anhaltend stark wéchst.
Das Kapitalmarktumfeld und die Zinsentwick-
lung haben auch die Entwicklung des Embedded
Value ungiinstig gepragt. Dieser liegt mit
CHF 1959.3 Mio. um 11.9 Prozent unter dem
Vorjahreswert. Dieser Rickgang ist auf das 6kono-
mische Umfeld, insbesondere die Wertabnahme
des Anlagebestandes und die gegenwartige Zins-
entwicklung, die sich im ricklaufigen Wert des
Versicherungsbestandes widerspiegelt, zurickzu-
fihren. Auch der Wert des Neugeschaftes hat
infolge der schlechteren 6konomischen Aussichten
leicht abgenommen. Auf der anderen Seite fihrte
die Zunahme des anteilgebundenen Geschdaftes
zu einer Steigerung der Profitabilitat in den EU-
Markten. Unter Beriicksichtigung der Bestdnde der

neu erworbenen Lebeneinheit «Chiara Vita» er-
hohte sich der Embedded Value der Helvetia Gruppe
um weitere 77.9 Mio. auf CHF 2037.2 Mio. Die
Embedded Value-Rechnung wird auf den Seiten 59
bis 61 des Geschdftberichtes der Helvetia Gruppe

ausfihrlich dargestellt.

Nicht-Lebengeschdft Gberzeugt
mit operativer Stédrke
Das Wachstum von 2.6 Prozent im Direktgeschaft
stellt im gegenwartig kompetitiven und wirtschaft-
lich anspruchsvollen Umfeld eine erfreuliche Ent-
wicklung dar. Das Wachstum in der Sachversiche-
rung ist mit 4.0 Prozent strategiekonform stark aus-
gefallen, wahrend insbesondere der in der Motor-
fahrzeugversicherung vorherrschende Preisdruck
in diesem Bereich nur ein Wachstum von wéahrungs-
bereinigt 0.8 Prozent ermdglichte. Die Volumina
kleinerer Branchen, wie der Transportversicherung,
haben mit einem Wachstum von 3.1 Prozent in
Originalwéhrung einen erfreulichen Beitrag zum
Gesamtwachstum geleistet. Nach Regionen ver-
mochten Deutschland mit wahrungsbereinigt
3.1 Prozent, Osterreich mit 2.3 Prozent sowie das
Nischengeschaft in Frankreich mit 4.7 Prozent zu
Uberzeugen. Aber auch alle anderen Markte sind
in Lokalwahrung mindestens ein Prozent gewach-
sen und tragen damit zu einem breit abgestitzten
und diversifizierten Wachstum bei. Demgegeniber
verzeichnet die Rickversicherung, welche keine
Volumenziele verfolgt, einen Préamienrickgang.
Das Nicht-lebenergebnis vor Steuern liegt mit
CHF 350.2 Mio. deutlich Gber dem schon sehr
guten Vorjahresresultat (Vorjahr: CHF 286.5 Mio.).

Dies ist vor allem auf die nochmals verbesserte

Combined Ratio Helvetia CH DE IT ES Ubrige
netto Gruppe

2008 89.9% 76.6% 96.9% 96.0% 85.6% 93.7%
2007 94.5% 89.5% 100.4% 99.4% 85.3% 94.2%
2006 94.1% 89.1% 99.0% 98.4% 90.5% 92.3%

Helvetia Geschaftsbericht 2008
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technische Entwicklung zuriickzufihren, welche
sich in einer Netto Combined Ratio von 89.9 Pro-
zent markant spiegelt und eine Verbesserung
gegeniber dem Vorjahr um 4.6 Prozentpunkte
darstellt. Dies ist die beste Combined Ratio, die

im Verlauf der letzten Jahre in der Helvetia Gruppe
erzielt werden konnte. Aufgrund der nachhaltig
starken technischen Performance der letzten Jahre
konnten bereits im ersten Halbjahr Reservierungs-
zuschldge im Umfang von CHF 196.9 Mio. redu-
ziert werden. Diese Anpassung hat im Rahmen der
periodischen Uberprifung des Rickstellungs-
bedarfes stattgefunden und keinen Einfluss auf

die vorsichtigen Massstébe, die aufgrund der lang-
iahrigen Erfahrung bei der Schadenreservierung
angewendet werden. Die Finanzergebnisse des
Segmentes fielen im Zuge der Entwicklungen an
den Kapitalmarkten deutlich tiefer aus, konnten
jedoch weitgehend durch die starke technische
Entwicklung kompensiert werden.

Die nochmalige markante Verbesserung der
Netto Combined Ratio von 4.6 Prozent ist sowohl
auf einen sehr giinstigen Schadenverlauf zuriick-
zufihren als auch auf Kostenoptimierungsmass-
nahmen in allen Landern. So konnte der Kostensatz
dank Effizienzgewinnen im administrativen Bereich
von 32.0 Prozent auf 31.1 Prozent gesenkt wer-
den. Auch der Schadensatz liegt mit 58.8 Prozent
deutlich unter den 62.5 Prozent des Vorjahres.
Dies ist auf tiefere Belastungen aus Sturm- und
Grossschaden sowie einen insgesamt guten
Schadenverlauf zuriickzufihren, der auch die sehr
gute Portfolioqualitat der Helvetia bestatigt. Der
Effekt aus der Anpassung der Reservierungszu-
schlage ist in den publizierten Ratios nicht enthal-
ten, wodurch die Vergleichbarkeit der operativen
Leistung mit dem Vorjahr gewdhrleistet ist.

Helvetia Geschaftsbericht 2008

Léandereinheiten operativ erfolgreich, aber
ergebnismdéssig durch Finanzmérkte und
Wechselkurseinflisse unter Vorjahr

Das operative Geschdft der Helvetia Gruppe
prasentierte sich in allen Landermarkten sehr stark.
In Originalwéhrung resultierte ein erfreuliches
Wachstum, welches im konsolidierten Ausweis
jedoch durch die Wechselkursentwicklung
CHF/EUR geda@mpft wurde. Wie schon im Vorjahr
haben sdmtliche operativen Geschéftseinheiten mit
mindestens zweistelligen Gewinnen zum Gruppen-
ergebnis vor Steuern beigetragen. Aufgrund der
finanzmarktbedingt teilweise markant tieferen
Anlageertrége sind die Ergebnisbeitrage in allen
Regionen jedoch ricklgufig. Der Umfang dieser
Einflisse, wie auch der Effekt aus der Anpassung
der Reservierungszuschlage, kann sich - je nach
lokalen Gegebenheiten — sehr unterschiedlich auf
die verschiedenen Segmentresultate auswirken.
Hervorzuheben sind Spanien, das im Lebenge-
schaft keinen kompensierenden Effekt aus einer
Mindestquote aufweist, sowie das Segment Ubrige,
in welchem die Resultate der Finanzgesellschaften
stark ins Gewicht fallen. Weitere Details zu den
einzelnen Landermarkten kdnnen den Seiten 66
bis 78 des Geschéftsberichtes der Helvetia
Gruppe entnommen werden.

Ergebnisse vor Steuern in Mio. CHF

2008 2007 %
Schweiz 163.5 221.8 -26.3%
Deutschland 47.0 50.2 -6.5%
ltalien 18.2 35.1 -48.1%
Spanien 41.0 125.5 -67.3%
Ubrige! 25.9 729  -64.5%
Helvetia Gruppe 295.6 505.5 -41.5%

1 Osterreich, Frankreich, Rickversicherung, Luxemburg sowie Jersey
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Versicherungstechnische Rechnung Nicht-Leben in Mio. CHF

2008 Brutto Anteil Netto
Rickversicherer
Verdiente Pramien 2566.1 -233.3  2332.8
Versicherungsleistungen -1489.6 117.5 -1372.1
Technische Kosten -773.1 48.7 -724.4
Versicherungstechnisches Ergebnis 303.4 -67.1 236.3
Anpassung Reservierungszuschlage 195.7
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Anpassung 432.0
Finanzertrag netto -34.7
Ubriger nichttechnischer Aufwand und Ertrag -47.1
Ergebnis vor Stevern 350.2
Schadensatz (inkl. Uberschussbeteiligung) 58.1% 58.8%
Kostensatz 30.1% 31.1%
Combined Ratio 88.2% 89.9%
2007 Brutto Anteil Netto
Rickversicherer
Verdiente Pramien 2554.0 -238.5 2315.5
Versicherungsleistungen -1629.9 183.4 -1446.5
Technische Kosten -794.4 52.5 -741.9
Versicherungstechnisches Ergebnis 129.7 -2.6 127.1
Finanzertrag netto 205.9
Ubriger nichttechnischer Aufwand und Ertrag -46.5
Ergebnis vor Stevern 286.5
Schadensatz (inkl. Uberschussbeteiligung) 63.8% 62.5%
Kostensatz 31.1% 32.0%
Combined Ratio 94.9% 94.5%

Helvetia Geschaftsbericht 2008
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Die wichtigsten Adressen

Hauptsitz fir die Gruppe
Helvetia Holding AG, Dufourstrasse 40, CH-9001 St. Gallen
Telefon +41 58 280 50 00, Fax +41 58 280 50 01, www.helvetia.com, info@helvetia.com

Geschafisleitungsmitglieder Gruppe
Stefan Loacker Vorsitzender der Geschéftsleitung Gruppe
Markus Gemperle Bereichsleiter Strategy und Operations
Philipp Gmiir Vorsitzender der Geschéftsleitung Schweiz
Ralph-Thomas Honegger Bereichsleiter Anlagen

Markus Isenrich Bereichsleiter Human Resources und Dienste

Paul Norton
Wolfram Wrabetz

Landervertretungen
Helvetia Versicherungen
Geschaftsleitung Schweiz
Helvetia Versicherungen
Direktion fir Deutschland
Helvetia Versicherungen
Direktion fir Osterreich
Helvetia Assicurazioni
Direzione per |'ltalia
Helvetia Assurances
Direction pour la France

Tochtergesellschaften
Helvetia Schweizerische
Lebensversicherungs-AG
Helvetia International
Versicherungs-AG

Helvetia Versicherungen AG

Helvetia Vita Compagnia ltalo

Svizzera di Assicurazioni sulla Vita S.p.A.
Padana Assicurazioni S.p.A.

Chiara Vita S.p.A.

Helvetia Compapia Suiza

Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros

Helvetia Europe S.A.

Helvetia Finance Ltd
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Bereichsleiter Finanzen

Vorsitzender der Geschéftsleitung Deutschland

Philipp Gmir
Vorsitzender

Wolfram Wrabetz
Hauptbevollmachtigter
Georg Krenkel
Hauptbevollmachtigter
Fabio De Puppi
Rappresentante Generale
Alain Tintelin

Mandataire Général

Wolfram Wrabetz
Vorstandsvorsitzender
Wolfram Wrabetz
Vorstandsvorsitzender
Burkhard Gantenbein
Vorstandsvorsitzender
Fabio Bastia

Direttore Generale
Michele Colio
Direttore Generale
Fabio Bastia
Amministratore Delegato
Jozef M. Paagman
Director General

St. Alban-Anlage 26
CH-4002 Basel

Berliner Strasse 56-58
D-60311 Frankfurt a.M.
Jasomirgottstrasse 2
A-1010 Wien

Via G.B. Cassinis 21
120139 Milano

2, rue Sainte Marie
F-92415 Courbevoie/Paris

Weissadlergasse 2

D-60311 Frankfurt a.M.
Berliner Strasse 56-58
D-60311 Frankfurt a.M.
Hoher Markt 10-11

A-1011 Wien

Via G.B. Cassinis 21

120139 Milano

Via Maastricht 1

[-20097 San Donato Milanese
Via Pietro Gaggia 4

120139 Milano

Paseo de Cristébal Colén, 26
E-41001 Sevilla

9, Parc d'Activité Syrdall
L-5365 Minsbach

La Motte Chambers

St. Helier, Jersey, JE1 1B)
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Sitz der Gesellschaft

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, Direktion fir Deutschland, Berliner StraBe 56-58, 60311 Frankfurt
Telefon +49 69 1332-0, Fax +49 69 1332-474, www.helvetia.de, info@helvetia.de

Geschaftsleitungsmitglieder Deutschland

Prof. Dr. Wolfram Wrabetz

Dietger Classen
Jirgen Horstmann
Werner Kraft
Jirgen Kutzora
Ingo Reiss

Harald Warning
Bernd Wegerich

Hauptbevollméchtigter

Vorsitzender der Geschafftsleitung Deutschland
Grof3kunden
Leben-Vertrieb/-Produktentwicklung
Personal/Dienste

Vertrieb

Informatik/Betriebsorganisation
Lebenskunden/Kapitalanlagen

Privat- u. Gewerbekunden

Filialdirektionen der Helvetia Versicherungen in Deutschland

12161 Berlin
28199 Bremen
60313 Frankfurt
30159 Hannover
76185 Karlsruhe
50676 Kaln
68161 Mannheim
80336 Miinchen
90402 Nirnberg
70178 Stuttgart

 Verstorben am 14.2.2009
* Filialdirektion Berlin ab 1.3.2009

Stdwestkorso 1 030859077-0
Herrlichkeit 6 0421 5982-0
Grof3e Friedberger Strale 42 069 29 98 63-0
LavesstraBe 65 0511 36809-0
BlicherstraBe 17¢ 0721 85007-0
Vor den Siebenburgen 2 0221 93 12 40-0
L13,34 0621 150 08-0
Hermann-lingg-StraBBe 16 08951491-0
KénigstraBe 87 0911 2339-0
Marienstrafle 44-46 07116681-0

Helvetia Direktion fiir Deutschland Geschéftsbericht 2008

Hans-Ginter Grote
George Muhle
Walter Fést

Jérg Winkler

Kay Dilli

Michael Arens
Helmut Fischer”
Karlheinz Henrich
Berthold Rakowitz
Ullrich Haas



Lagebericht 18

Lagebericht

Vorwort

In der deutschen Wirtschaft haben sich die positiven
Prognosen des Vorjahres nicht erfillt. Nach einer
Phase kraftigeren Wachstums und einem relativ guten
Start in das Jahr 2008 hat sich die wirtschaftliche Ent-
wicklung seit der Jahresmitte deutlich abwarts gerich-
tet und fihrte mit der sich weltweit verschérfenden
Finanzkrise zu einem der stérksten Konjunkturein-
briche in Deutschland. Investitionstatigkeit und der
Export verloren im Jahresverlauf deutlich an Schwung.

Gleichfalls trat der private Konsum im Jahresdurch-
schnitt auf der Stelle und blieb erneut hinter den Erwar-
tungen zuriick, zumal sich die wirtschaftliche Lage der
privaten Haushalte nicht gebessert hat. Die verfigbaren
Einkommen haben sich zwar um etwa 2,3 % erhdht.
Diesem Anstieg stand aber eine hohe Steigerung der
Verbraucherpreise gegeniber, die rund 3 % betragen
wird. Auch die um 1,5 % gestiegene Zahl der Erwerb-
statigen und der weitere Riickgang der Arbeitslosen-
quote auf 7,8 % reichten nicht aus, um diesen Preis-
effekt spirbar zu kompensieren.

Trotz dieser Entwicklung wird im Jahresverlauf 2008
noch mit einem Wachstum des Bruttoinlandprodukts
gerechnet, das preisbereinigt 1,3 % betragen wird.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat sich in
diesem schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfeld als
robust erwiesen. In einem nach wie vor hart umké&mpf-
ten Versicherungsmarkt, der weiterhin von einem inten-
siven Preis- und Bedingungswettbewerb und durch die
Umstellung auf das zum 1.1.2008 in Kraft getretene
neue Versicherungsvertragsgesetz gepragt ist, wird
insgesamt gegeniber dem Vorjahr ein leicht verbesser-
tes Beitragswachstum erwartet.

So prognostiziert die Branche in der Lebensversi-
cherung ein Beitragsplus in Hhe von 1,8 %, wobei
sich noch der Trend gegen die Kapitalversicherung
zugunsten der Rentenversicherung sowie der fondsge-
bundenen Lebensversicherung fortsetzte.

In der Schaden- und Unfallversicherung hingegen
wird nach dem Riickgang der Beitragseinnahmen im
Vorjahr nur mit einem minimalen Beitragswachstum
von 0,2 % und einer verbesserten Schadenentwick-
lung gerechnet, die im Vorjahr durch den Orkan Kiyrill
gekennzeichnet war.

Unsere Gesellschaft konnte im Nicht-Lebengeschéft
wie erwartet ihr marktiberdurchschnittliches Wachs-
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tumsziel erreichen. Mit einem Beitragswachstum in
Héhe von 1,9 % heben wir uns wieder von der
Marktentwicklung positiv ab. Hierzu hat die innovative
Ausrichtung unseres Produktangebots wesentlich
beigetragen.

Auf der Ertragsseite konnte trotz der Belastungen
bei den Kapitalanlagen und einem Schadenverlauf,
der wieder in besonderem Maf3e durch Unwetterer-
eignisse wie das Orkantief Emma oder das Unwetter-
Tief Hilal in der ersten Jahreshélfte 2008 gepragt war
und zu einer Combined Ratio brutto von 92,5 % (Vor-
jahr: 100,4 %) fuhrte, ein positives Ergebnis vor und
nach Steuern erzielt werden.

Dies ist neben einer ausgewogenen Zeichnungs-
politik auf Effizienzsteigerungen im Rahmen der Strate-
gieumsetzung zuriickzufihren. So wurde im Rahmen
eines gruppenweiten Kosteneinsparungsprojektes
bereits im Berichtsjahr ein wesentlicher Schritt in Rich-
tung Kostensenkung getan und die Voraussetzungen
fir ein Uberdurchschnittliches Pramienwachstum ge-
schaffen. Im Vordergrund stehen dabei ein Bindel von
Industrialisierungsmafnahmen zur Erhéhung der Pro-
duktivitat und Verbesserung des Kundenservice sowie
eine Straffung des Netzes unserer Filialdirektionen.

Im Rahmen unserer Strategie haben wir Investitionen
gefdtigt, um das Wachstum zu forcieren. So wurde der
Vertriebskanal unserer AusschlieBlichkeitsorganisation
und der freien Vermittler erfolgreich ausgebaut.

Ebenso wurde unsere kontinuierliche Arbeit an der
Verbesserung der Qualitét unserer Leistungen gegen-
iber unseren Kunden und Vermittlern fortgesetzt.

Nachdem wir bereits in 2007 als erstes Versiche-
rungsunternehmen in Deutschland von der European
Foundation for Quality Management die Qualitéts-
anforderungen der Stufe ,Recognized for Excellence”
erreichen konnten, wurde uns im Berichtsjahr von der
DEKRA im Rahmen einer Zertifizierung das Priifsiegel
fir herausragende Servicequalitét erteilt.

Dass wir als verlasslicher Parter gelten, bestatigt
erneut die internationale, unabhdngige Ratingagentur
Standard & Poors, die unsere Gesellschaft in 2008
wiederholt mit einem ,A-"Rating (stabiler Ausblick)
bewertet hat.

Unseren Kunden und Geschéftsfreunden danken
wir fir das der Helvetia entgegengebrachte Vertrauen.
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Versicherungstechnische Rechnung

Die Bruttobeitragseinnahmen sind gegeniber dem
Vorjahr um 1,9 % auf EUR 365,9 Mio. (Vorjahr: EUR
359,1 Mio.) gestiegen. Hiervon gaben wir an unsere
Rickversicherer EUR 36,3 Mio. (Vorjahr: EUR 41,4
Mio.) ab. Die Selbstbehaltquote betrug 90,1 % (Vor-
jahr: 88,5 %). Im selbst abgeschlossenen Geschaft
stiegen die Bruttobeitragseinnahmen um 1,6 % (Vor-
jahr: 1,3 %) auf EUR 364,9 Mio.

Die verdienten Nettobeitréige im Gesamtgeschdft
liegen mit EUR 328,4 Mio. deutlich Gber dem Vorjah-
resniveau (Vorjahr: EUR 316,7 Mio.).

Die im Vorjahr durch den Orkanschaden , Kyrill”
geprdgte Geschdftsjahresschadenquote hat sich trotz
der intensiven Unwetterereignisse in 2008 deutlich
verbessert. Sie betragt brutto 75,4 % (Vorjahr: 82,6 %)
und fir eigene Rechnung 78,6 % (Vorjahr: 80,7 %).
Der Schadenaufwand fir eigene Rechnung betragt
EUR 208,7 Mio. (Vorjahr: EUR 204,8 Mio.).

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb (Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen) sind
aufgrund der guten Neugeschaftsentwicklung um
1,75 % gestiegen (Vorjahr: 1,8 %). Die Kostenquote
brutto liegt wie im Vorjahr bei 33,5 %.

Wir weisen im versicherungstechnischen Teil unse-
res Jahresabschlusses brutto mit EUR 24,5 Mio. (Vor-
jahr: EUR - 4,9 Mio.) als auch netto vor Schwankungs-
und Drohverlustriickstellung ein positives Ergebnis von
insgesamt EUR 2,3 Mio. (Vorjahr: EUR -3,4 Mio.) aus.
Nach Entnahme aus der Schwankungsriickstellung in
Hahe von EUR 9,2 Mio. und Bildung einer Drohverlust-
rickstellung in Hohe von EUR 4,3 Mio. ergibt sich ins-
gesamt ein positives technisches Ergebnis i.H.v. EUR
7.2 Mio. (Vorjahr: EUR - 1,5 Mio.).

Einzelheiten Uber die Spartenergebnisse kdnnen
dem Anhang entnommen werden.

Helvetia Direktion fiir Deutschland Geschdftsbericht 2008

Nichttechnische Rechnung

Gegeniiber dem versicherungstechnischen Ergebnis ist
das nichtversicherungstechnische Ergebnis (einschlief3-
lich Steuern) aufgrund der durch die SubprimeKrise
ausgeldsten Verwerfungen an den Geld- und Wert-
papiermdrkten im Geschdaftsjahr mit EUR — 3,1 Mio.
negativ (Vorjahr: EUR 14,0 Mio.). So hat sich das im
nichtversicherungstechnischen Ergebnis enthaltene
Nettoergebnis aus Kapitalanlagen vor Abzug des
technischen Zinsertrages mit EUR 11,4 Mio. gegen-
iber dem Vorjahr (EUR 24,9 Mio.) wesentlich ver-
schlechtert.

Insgesamt schloss das Geschdftsjahr mit einem
Ergebnis der normalen Geschdaftstatigkeit in Hohe von
EUR 13,0 Mio. (Vorjahr: EUR 18,3 Mio.) ab.

Der Steveraufwand lag im Geschdftsjahr 2008 mit
EUR 9,0 Mio. erheblich hdher als im Vorjahr (EUR 5,8
Mio.). Mit einem Gewinn in Héhe von EUR 4,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 12,5 Mio.) kénnen wir fir unser auf
Privatpersonen und kleine sowie mittlere Unternehmen
konzentriertes Geschdft trotz der Unwetterereignisse
und der Finanzmarktkrise wieder ein positives Jahr
verbuchen.
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Geschaftsverlauf in den einzelnen
Versicherungszweigen

Unfallversicherung
In Verbindung mit dem weiteren Ausbau unseres Pro-
duktangebots konnten die gebuchten Bruttobeitrdge
im selbst abgeschlossenen Geschaft von EUR 24,5
Mio. auf EUR 25,0 Mio. gesteigert werden, wobei
sich die Anzahl der im Bestand gefihrten Vertrége von
132.563 Stiick auf 131.542 Stiick reduzierte. So
wurde die neue Familien-Unfallversicherung ,Family-
Plus” mit einem umfangreichen Assistance-Paket einge-
fihrt und unsere erfolgreiche Unfallversicherung
,VitalPlus” durch eine Pflegeplatzgarantie erweitert.
Die Geschdaftsjahresschadenquote ist gegeniiber
dem Vorjahr deutlich von 119,0 % auf 107,50 %
gesunken. Nach Zufihrung zur Schwankungsriickstel-
lung (EUR 1,7 Mio.) ist das versicherungstechnische
Ergebnis sowohl brutto mit EUR 3,6 Mio. (Vorjahr: EUR
- 0,3 Mio.) als auch nefto mit EUR 0,2 Mio. positiv
(Vorjahr: EUR 0,01 Mio.).

Haftpflichtversicherung

Unsere Erwartungen beziglich eines positiven Ergeb-
nisses haben sich wiederum erfillt. Dieses gilt sowohl
fir die Beitragsentwicklung als auch fir die Schaden-
entwicklung. Zugleich wurde vor dem Hintergrund des
in 2007 in Kraft getretenen Umweltschadengesetzes
eine neue Umwelthaftpflichtversicherung, eine Haft-
pflichtversicherung gegen Anspriiche aus Benachteili-
gungen, die sich aus den Risiken des Allgemeinen
Gleichbehandlungsgesetzes ergeben und eine neue
Vermdgensschaden-Haftpflicht mit einem erweiterten
Deckungsumfang eingefihrt.

Die gebuchten Brutto-Beitrdge bewegen sich mit
EUR 45,6 Mio. auf dem Niveau des Vorjahres. Dabei
ist ein Rickgang der im Bestand gefihrten Vertrage
von 369.400 auf 365.792 festzustellen. Die
Geschéftsjahresschadenquote brutto ist von 58,4 %
auf 52,6 % gesunken, was weiterhin auf unsere vor-
sichtige Zeichnungspolitik zurickzufihren ist. Das ver-
sicherungstechnische Ergebnis hat sich mit brutto EUR
15,5 Mio. gegeniber dem Vorjahr (Vorjahr: EUR 13,0
Mio.) aufgrund des sehr giinstigen Schadenverlaufs
weiter verbessert. Auch das Nettoergebnis hat sich
nochmals nachhaltig positiv entwickelt; es betragt EUR
11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 9,2 Mio.).
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Kraftfahrtversicherung

Der im Geschdftsjahr sich fortsetzende, wirtschaftlich
nicht begrindete Wettbewerbsdruck fihrte in Verbin-
dung mit unserer weiterhin zuriickhaltenden Zeich-
nungspolitik zu einem weiteren Rickgang unserer
Pramieneinnahmen in der Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung um 5,1 % auf EUR 54,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 57,0 Mio.).

Die Geschdftsjahresschadenquote brutto in Kraft-
fahrtHaftpflicht ist von 94,2 % im Vorjahr leicht auf
94,1 % gesunken. Die Vertragsstiickzahl ist ebenfalls
geringfigig auf 151.602 (Vorjahr: 151.816 Stiick)
zuriickgegangen.

Unter den sonstigen Kraftfahriversicherungszweigen
werden die Voll- und Teilkaskoversicherung ausgewie-
sen. Auch hier haben sich die gebuchten Beitrage von
EUR 34,3 Mio. auf EUR 33,7 Mio. reduziert.

Die Geschéftsjahresschadenquote brutto ist auf-
grund der Unwetterschadenereignisse von 90,3 % auf
108,7 % gestiegen, somit konnfen wir in Verbindung
mit der anhaltend schwierigen Wettbewerbssituation
kein positives Ergebnis erzielen. Das Brutto-Ergebnis
belcuft sich auf EUR - 1,4 Mio. (Vorjahr: EUR 2,0 Mio.).
Nach Entnahme aus der Schwankungsriickstellung in
Héhe von EUR 6,3 Mio. und Zufihrung zur Drohverlust-
rickstellung in Hhe von EUR 3,9 Mio. in Vollkasko
betragt das technische Nettoergebnis EUR — 2,0 Mio.
(Vorjahr: EUR - 0,9 Mio.).

Feuerversicherung

Aufgrund unserer selektiven Zeichnungspolitik, an der
wir auch weiterhin festhalten und ein Risiko nicht ,um
jeden Preis” zeichnen, haben sich die Pramieneinnah-
men in Hohe von EUR 22,6 Mio. gegeniiber dem Vor-
jahr (EUR 22,9 Mio.) geringfigig veréndert. Dabei
verringerte sich die Anzahl der Vertrage von 38.573
Stiick auf 37.428 Stijck.

Die Geschéftsjahresschadenquote ist hingegen deut-
lich von 83,3 % auf 61,3 % gesunken. Das versiche-
rungstechnische Ergebnis fir eigene Rechnung hat sich
somit gegeniber dem Vorjahr auf EUR - 0,4 Mio. ver-
bessert (Vorjahr: EUR - 3,7 Mio.).
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Verbundene Hausratversicherung

Trotz unserer fihrenden Produktqualitét, die in 2008
in einer Testzeitschrift bestdatigt wurde, konnten wir uns
der Markfentwicklung nicht verschlief3en, so dass ein
leichter Rickgang unserer Brutto-Prdmieneinnahmen
mit EUR 34,4 Mio. (Vorjahr: EUR 35,2 Mio.) auszu-
weisen ist. Dieses gilt ebenfalls dem Markt folgend
auch hinsichtlich des Abriebes der im Bestand gefihr-
ten Vertrége von 275.671 auf 269.333.

Die Geschéftsjahresschadenquote brutto ist jedoch
von 44,3 % auf 40,8 % gesunken und das versiche-
rungstechnische Nettoergebnis konnte auf EUR 7,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 6,7 Mio.) verbessert werden.

Verbundene Gebdaudeversicherung
Nach dem kraftigen Wachstum der Vorjahre sind die
Brutto-Pramieneinnahmen nochmals um 13,7 % auf

EUR 76,2 Mio. (Vorjahr: EUR 67,0 Mio.) stark ange-

stiegen. Das grofie Wachstum resultiert aus dem weite-

ren Ausbau des Beteiligungsgeschdftes. Die Anzahl
der Vertrage stieg auf 170.279 (Vorjahr: 168.796
Stiick).

Nachdem die Geschdftsjahresschadenquote brutto
im Vorjahr aufgrund der durch ,Kyrill” verursachten
Orkanschéden stark angestiegen war, ist diese wieder
auf 84,2 % (Vorjahr: 110,6 %) gesunken. Das versiche-
rungstechnische Ergebnis hat sich gegeniber dem Vor-
jahr wesentlich verbessert, ist aber mit brutto EUR
- 9,2 Mio. (Vorjahr: EUR - 26,3 Mio.) noch negativ.
Dies ist auf die intensiven Unwetterereignisse des Jah-
res 2008 zuriickzufihren, die unser Portefeuille mit
einer Vielzahl kleinerer, nicht rickgedeckter Schéden
belastete. Fir eigene Rechnung ergab sich ein ver-
sicherungstechnischer Verlust in Hohe von EUR - 13,9
Mio. (Vorjahr: EUR- 17,5 Mio.).

Transportversicherung

Unsere Produktpalette wurde in 2008 durch die Ein-
fGhrung der Helvetia CargoMovers-Transportversiche-
rung fir Umzugsunternehmen erweitert. In Verbindung
mit unserem weiterhin sehr vorsichtigen Underwriting
und Controlling fihrte die allgemeine Markisituation
jedoch zu einem leichten Rickgang der Prémienein-
nahmen von EUR 35,1 Mio. auf EUR 34,4 Mio. Die
Geschdftsjahreschadenquote brutto stieg auf 63,4 %
(Vorjahr: 62,4 %).
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Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis in Hohe
von EUR 2,1 Mio. (Vorjahr: EUR 3,1 Mio.) sowie das
Netto-Ergebnis in Hohe von EUR 1,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 2,6 Mio.) ist weiterhin positiv.

Sonstige Sachversicherung

Hier sind die folgenden Versicherungszweige und
-arten zusammengefasst: Einbruchdiebstahl- und Raub-,
Leitungswasser-, Glas-, Sturm-, Einheitsversicherung,
Extended Coverage, Technische Versicherungen und
Sach-Transport-Versicherungen.

Die Beitragseinnahmen sind im Vergleich zum Vor-
jahr auf EUR 35,1 Mio. (Vorjahr: EUR 33,4 Mio.).
angestiegen. Der versicherungstechnische Gewinn fir
eigene Rechnung betragt EUR 1,3 Mio. (Vorjahr: EUR
2,5 Mio)).

Sonstige Versicherungen

Hier werden die Zweige Betriebsunterbrechungs-,
BetriebsschlieBungs-, Tier- und Verkehrsserviceversi-
cherung ausgewiesen.

Die gebuchten Bruttobeitrége sind mit EUR 3,8 Mio.
geringfigig zurickgegangen (Vorjahr: EUR 4,1 Mio.).
Insgesamt weisen die sonstigen Zweige in brutto
mit EUR 1,5 Mio. ein positives Ergebnis aus (Vorjahr:
EUR - 0,5 Mio.). Das Netto-Ergebnis dieser Zweige
hat sich im Geschaftsjahr auf EUR 2,3 Mio. (Vorjahr:

EUR - 0,5 Mio.) stark verbessert.
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In Rickdeckung Gbernommenes Geschaft
Die Brutto-Prdmieneinnahmen sind auf EUR 1,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 0,1 Mio.) gestiegen. Dies ist auf unsere
Geschaftstatigkeit zuriickzufihren, die wir mit einem
Versicherungsunternehmen tatigen, an dem wir im
Vorjahr eine Beteiligung erworben haben.

Das versicherungstechnische Ergebnis schlieBt mit
einem Nettogewinn in Hohe von 0,1 Mio. ab.

Zusammensetzung
der gebuchten Bruttopramien 2008 in %

44%
Haftpflicht, Unfall,
Kraftfahrzeug
9%
Transport
47 % Sach
9% Verbundene Hausrat
21% Verbundene Gebdude
1% Sonstige Sach- und Sonstige Versicherungen
6% Feuer-Versicherung
44 % Hafipflicht, Unfall, Kraftfahrzeug
13% Haftpflicht
7% Unfall
24% Kraftfahrzeug
9% Transport
Entwicklung der Bruttopréamien in Mio. EUR’
2004 364
2005 356
2006 355
2007 359
2008 366

" Gesamtgeschaft
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Kapitalanlagen
Die Kapitalanlagen haben sich um 0,6 % auf EUR
490,1 Mio. reduziert.

Im Berichtsjahr standen insgesamt EUR 44,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 60,4 Mio.) fir Neu- und Wiederanlagen
zur Verfigung. Den Anlageschwerpunkt bildeten Betei-
ligungen, Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere und Namensschuldver-
schreibungen mit EUR 35,4 Mio. Der Markiwert der
Kapitalanlagen belduft sich auf EUR 543,3 Mio., hier-
von entfdllt ein Anteil von 42,2 % auf Investitionen bei
Kreditinstituten.

Im Geschdaftsjahr haben sich die Anteile der Beteili-
gungen, Inhaberschuldverschreibungen und Namens-
schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
— gemessen am Gesamtbestand der Kapitalanlagen —
erhoht. Die Anteile der Grundstiicke und Bauten,
Aktien, Investmentanteile, Gbrige Ausleihungen und
Einlagen bei Kreditinstituten haben sich dagegen re-
duziert. Der Anteil an verbundenen Unternehmen ist
unverdandert.

Im Rahmen der Umsetzung unseres Asset & Liability-
Konzeptes wurde unter Beachtung der mittelfristigen
Risikotragfahigkeit die Kapitalanlageart Aktien/Aktien-
fonds gegeniiber dem Vorjahresbestand leicht reduziert.

Die laufenden Kapitalertréige (ohne Gewinnabfih-
rungen) haben sich gegeniber dem Vorjahrum 1,5 %
auf EUR 24,6 Mio. reduziert. In den Vermégensanlo-
gearten Aktien, Aktienfonds, Optionen und Inhaber-
schuldverschreibungen wurden Kursgewinne in Hohe
von insgesamt EUR 2,0 Mio realisiert. In der Verms-
gensanlageart Akfien sind Verluste in Hdhe von EUR
0,5 Mio. entstanden. Dariiber hinaus wurden Zu-
schreibungen bei Schuldverschreibungen in Hohe von
EUR 0,7 Mio. vorgenommen. Abschreibungen sind in
den Anlagearten Aktien und Aktienfonds in Hohe von
insgesamt EUR 11,6 Mio. entstanden.

Insgesamt wurden Abschreibungen auf Kapitalan-
lagen in Hohe von EUR 13,8 Mio. vorgenommen.
Davon enffielen EUR 2,2 Mio. auf Grundstiicke und
Bauten. Im Rahmen der Bilanzierungsrichtlinien nach
§ 341b HGB wurden der iberwiegende Teil der neu
erworbenen Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere wie Anlagever-
mogen bewertet.
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Aufgrund der Finanzmarktkrise hat sich das Kapital-
anlageergebnis im Geschaftsjahr 2008 deutlich ver-
mindert. Es belduft sich auf EUR 11,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 24,9 Mio.).

Der Riickgang des Kapitalanlageergebnisses um
insgesamt 13,5 Mio. war insbesondere durch die
notwendigen Abschreibungen und Kursverluste bei
Aktien und Investmentanteilen aufgrund der starken
Kursrickgange am Aktienmarkt verursacht. Die Aktien
und Investmentanteile befinden sich ausschlieflich im
Umlaufvermégen. Hier wurde vollstandig auf den
Marktwert zum 31.12.2008 abgeschrieben. Gewinn-
realisationen auf Aktien und Absicherungsgeschdafte
wurden nur im geringen Umfang vorgenommen.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen liegt mit
2,32 % unter der des Vorjahres (5,06 %).Die Durch-
schnittsrendite entsprechend der Formel des Gesamt-
verbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft
betrégt 4,27 % (Vorjahr: 4,41 %).

Die Entwicklung der Kapitalanlagen und deren
Zusammensetzung ist der nachfolgenden Ubersicht
und dem Anhang zu entnehmen.

Zusammensetzung der Kapitalanlagen 2008

in%

349 % +2,6% Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

8,7% —1,7% Aktien/Investmentzertifikate
2,7% -1,8% Sonstige

11,8% -0,4% Grundsticke
1,9% +1,1% Beteiligungen

20,4% +0,1% Schuldscheindarlehen

19,6 % +0,1% Namenspapiere

Entwicklung der Kapitalanlagen in Mio. EUR

2004 491
2005 497
2006 491
2007 493
2008 490
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Gewinnverwendung
Der Jahresiiberschuss betrégt EUR 4,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 12,5 Mio.) und soll in voller Hohe der Kapital-

ricklage zugefihrt werden.
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Personal- und Sozialbericht

Anzahl der Mitarbeiter zum 31.12. 2008 2007
Insgesamt 747 794
davon:
-Innendienst 605 631
- AuBendienst 103 111
- Auszubildende 39 52
Durchschnittliche Betriebszugehéorigkeit
in Jahren 17 16
Durchschnittliches Alter
in Jahren 46 45

Aus Anlass des 150-jahrigen Jubildums der Helvetia
Versicherungen erfolgten zahlreiche Akfivitaten fir die
Mitarbeitenden. So wurde im Rahmen einer gruppen-
weiten Aktion , Wertschatzung” unseren Mitarbeiten-
den als Dank fir ihr Engagement ein Bonus ausgezahlt.

Daneben waren die Aktivitéten im Personalbereich
gepréagt durch eine infensive Begleitung von Verénde-
rungen im Unternehmen, die zu einer Reduzierung der
Personalkapazitdten fihrten. Da sich dieser Verénde-
rungsprozess in der weiteren Strategieperiode bis
2010 fortsetzen wird, wurde mit den Arbeitnehmerver-
tretungen ein Sozialplan zur Abfederung der personel-
len Folgen der Strategieumsetzung vereinbart.

Unsere berufliche Erstausbildung haben wir auf
hohem Niveau fortgesetzt. Mit Blick auf die demografi-
sche Entwicklung und ihre Auswirkungen auf den

Arbeitsmarkt kommt der Ausbildung eigener qualifizier-

ter Nachwuchskréfte eine immer gréBBere Bedeutung
zu. Deshalb sind wir im Berichtsjahr 9 neue Ausbil-
dungsverhdlinisse eingegangen und hatten insgesamt
39 Ausbildungspléatze besetzt.

Qudlifizierte Mitarbeitende betrachten wir als die
Basis fir unseren Unternehmenserfolg. Entsprechend
wurde in 2008 ein neues jghrliches Mitarbeiterforder-
gesprdch als ein Instrument der Personalentwicklung
eingefiihrt. Mit seinem neuen Wertesystem sollen die
Potentiale und Starken der Mitarbeitenden durch
unsere Fihrungskrafte herausgearbeitet, anerkannt und
weiterentwickelt werden.

Im Rahmen der strategischen Fihrungskréfte-Ent-
wicklung wurde in 2008 ein Personalinstrument zur
Potenzialerfassung und Pflege der Leitenden Angestell-
ten mit individuellen Entwicklungsmaf3nahmen einge-

fihrt.
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Zudem beteiligten sich Fihrungsverantwortliche
unserer Gesellschaft an einem | International Executive
Programm”, das unter Federfihrung des Management
Developments der Helvetia Gruppe und in Zusammen-
arbeit mit der Universitct St. Gallen zur Starkung der
landeribergreifenden Strategie- und Projektarbeit fort-
gesetzt wurde.

Zur besseren Vereinbarkeit von Familie und Beruf
wurde die Zusammenarbeit mit unserem Servicepart-
ner fortgesetzt, dessen Ziel es ist, unseren Mitarbeiten-
den in Problemsituationen schnelle Hilfe bieten zu kén-
nen. Der Servicepartner berét z. B. in Fragen zu
Kinderbetreuung, Betreuung von dlteren oder pflegebe-
dirftigen Familienangehérigen und vermittelt konkrete,
individuelle Lésungen.

Im Bereich der betrieblichen Gesundheitsférderung
wurden neben einer Vielzahl von Betriebssportaktivitc-
ten besondere Aktionen wie mobile Massage, Ricken-
schule, Grippeschutzimpfungen und Hartests angebo-
ten. Zudem fanden bei den Mitarbeitenden Anwender-
schulungen auf Defibrillatoren statt, die in unseren
Geschéftsrgumen fir eine Herz-Lungen-Wiederbele-
bung zur Verfigung stehen.

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Auf3en-
und Innendienstes sowie den Vermittlern danken wir fir
die erfolgreiche Tatigkeit im abgelaufenen Geschfts-
jahr. Den Arbeitnehmerveriretern danken wir fur die
gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Forschung und Entwicklung

Zur Sicherung unseres Wachstumskurses wurden
wesentliche Teile der Personalressourcen weiterhin fir
die Entwicklung und Implementierung neuer innovati-
ver Produkte verwendet.

Weiterer Aufwand entstand im Bereich der
Bestandssysteme, in denen die neuen Regelungen des
neuen Versicherungsvertragsgesetzes und der Informa-
tionspflichtenverordnung implementiert wurden.

Unser Projekt zur elekironischen Versicherungsbe-
statigung, die in 2008 fir die Zulassung der Kraftfahr-
zeuge in Deutschland eingefihrt wurde, konnte erfolg-
reich abgeschlossen werden.

GemdB unserer strategischen Planung wurde im
Berichtsjahr das Ausbauprogramm fir unseren Ver-
triebskanal der AusschlieBlichkeit erfolgreich fortge-
fihrt. Mit der Einfishrung einer internetbasierten Platt-



Lagebericht 25

form zur individuellen Vermittlerwerbung ist vorgesehen,
diesen Vertriebskanal kiinftig zu unterstiitzen.

Zur weiteren Starkung der Kunden- und Serviceori-
entierung sind wir dabei, ein System zu installieren
(Net Promotor Score), das es uns ermdglicht, die Kun-
denorientierung auf der Ebene unserer Mitarbeitenden
aktiv zu managen und Anregungen fir systematische
Qualitatsverbesserungen zu erhalten.

Im Rahmen des strategischen Kostenmanagements

wurde zur Ausnutzung lénderiibergreifender Synergie-

effekte und Prozessoptimierung mit ,AGIO" (Austrian
German [T-Operations) ein weiterer Industrialisierungs-
schritt vollzogen, indem ein gemeinsamer Informatik-
Betrieb iber die Léandergrenzen hinweg eingerichtet
wurde.

Mit der Einfihrung eines neuen Informatik-Systems
im Rechnungswesen und Controlling zielen wir auf
eine weitere Optimierung der Wirtschaftlichkeit.

Mitgliedschaften
Wir gehéren folgenden Verbanden und &hnlichen Ein-
richtungen an:
Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
e.V., Berlin
Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen in
Deutschland, Miinchen
Wiesbadener Vereinigung, Kéln
Deutsche Kernreakfor-Versicherungsgemeinschaft, Ksln
Pharma-Rickversicherungs-Gemeinschaft, Miinchen
Grenzversicherer-Gemeinschaft, Hamburg

AuBerdem sind wir Mitglied der Vereine:
Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg
Deutsches Biiro Grine Karte e.V., Hamburg
Stifterverband fir die Deutsche Wissenschafte.V.,
Essen
Berufsbildungswerk der Deutschen Versicherungswirt-
schaft BWV) e.V., Miinchen
Berufsbildungswerk der Versicherungswirtschaft Rhein-
Main BWV) e.V., Wiesbaden
Verein der Férderer des Instituts fir Versicherungs-
wesen an der Fachhochschule Kéin e.V., Kéln
Verein der Férderer des Instituts fr Versicherungs-
wissenschaft an der Universitét zu Kdln e.V., Kln

Helvetia Direktion fiir Deutschland Geschdftsbericht 2008

Forderkreis fur die Versicherungslehre an der Johann
Wolfgang Goethe-Universitét Frankfurt am Main e.V.,
Frankfurt
Pensions-Sicherungs-Verein VWaG, Kaln
Forderkreis fir das Institut fir Versicherungswissen-
schaften an der Universitdt Leipzig e.V.
GDD - Gesellschaft fir Datenschutz und
Datensicherung e.V., Bonn
Institut der internen Revision e.V., Frankfurt

Wir sind ferner Mitglied der Stiftungsinitiative der
deutschen Wirtschaft, die das Ziel verfolgt, noch
lebenden ehemaligen Zwangsarbeitern und anderen
Geschadigten des NS-Regimes, die besondere Harten
erlitten haben, zu helfen.

Risiken der kinftigen Entwicklung

Fur die Helvetia Versicherungen sind neben den allge-
meinen wirtschaftlichen Risiken insbesondere die versi-
cherungstechnischen Risiken und die Risiken im Kapital-
anlagebereich wesentlich.

Zu den versicherungstechnischen Risiken gehoren
vor allem
— das Risiko, dass zufallsbedingt hdhere Schaden
anfallen als erwartet (Zufallsrisiko) und
— das Risiko, dass sich gesetzliche, konomische,
soziale und technologische Rahmenbedingungen
oder Verhaltensweisen im Zeitablauf dndern und dass
solchen Anderungen nicht rechtzeitig durch Anpassun-
gen der Preise oder der Bedingungen firr den Versiche-
rungsschutz begegnet werden kann (Anderungsrisiko).

Wir haben zur Risikominimierung ausgewogene
Portefeuilles und versicherungstechnische Riickstellun-
gen in angemessener Hohe. Dem Risiko ,Naturkata-
sirophen — Uberschwemmung” begegnen wir mit einer
konsequenten Anwendung des ZURS (Zonierungssys-
tem fir Uberschwemmung, Rickstau, Starkregen).

Fir das Versicherungsgeschaft bestehen genaue
Zeichnungsrichtlinien, deren Einhaltung stéindig Gber-
wacht wird, um den oben genannten Risiken gegenzu-
stevern und die sich daraus ergebenden Chancen
wahrnehmen zu kénnen. Wir achten besonders auf
die Rentabilitat des Geschafts und verfigen iber ein
addquates Rickversicherungsprogramm.
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Bilanzielle Schadenquoten fiir eigene
Rechnung und Abwicklungsergebnis™ in %
der Eingangsschadenriickstellung

Schaden- Schaden-  Abwicklungs-

quote bruto  quotef. e. R. ergebnis**

1999 59,5 60,0 24,1
2000 59,3 61,1 23,3
2001 66,5 68,5 17,8
2002 79,2 78,6 17,9
2003 63,5 64,7 16,0
2004 62,2 63,5 19,6
2005 58,9 59,6 22,8
2006 60,4 61,0 22,6
2007 66,9 64,7 21,1
2008 59,0 63,6 20,7

* vor Anpassung unechter Clean-Cut-Vertrag
** Abwicklungsgewinn/-verlust +/-

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem Versicherungsgeschdft wird durch die Bildung von
Wertberichtigungen in angemessener Hohe Rechnung
getragen. Die Gesellschaft iberwacht regelméBig die
Bonitdt ihrer Geschéftspartner und steht nur mit Riick-
versicherern bester Bonitat in Geschéftsbeziehung.
Gegeniiber Riickversicherern bestehen zum Ende des
Geschdaftsjahres Forderungen in Hohe von EUR
1.065.069. Davon enffallen EUR 406.998 auf die
Swiss Re Germany AG (S&P: A+), EUR 482.811 auf
die Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft (S&P:
AA-) und EUR 175.260 auf ibrige Rickversicherer.
Der Betrag der ausstehenden Forderungen aus dem
Versicherungsgeschdft, deren Félligkeitszeitpunkt zum
Bilanzstichtag mehr als 90 Tage zurickliegt, betragt
nach Abzug der bereits einzelwertberichtigten Forde-
rungen EUR 7.418.637 (Vorjahr: EUR 7.526.835).

Im Kapitalanlagebereich begegnen wir den Zins-
und Kursrisiken durch eine breite Mischung nach Anlc-
gearten sowie eine dem versicherungstechnischen
Geschft folgende Streuung der Kapitalanlagen. Dies
erfolgt auf Grundlage unseres Asset & Liability-Konzep-
tes unter Beachtung der mittelfristigen Risikotragfchig-
keit. Entsprechend unseren internen Kapitalanlagen-
richtlinien achten wir in unserem Rentenportfolio und
bei unseren Neuinvestitionen besonders auf die Bonitét
der Emittenten. Zur risikoorientierten Steuerung unserer
Kapitalanlagen und zum Zweck der Ermittlung ausrei-
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chender Absicherungsmafinahmen aufgrund mégli-
cher negativer Kapitalmarktereignisse greifen wir
neben internen Verfahren zur Bestimmung ausreichen-
der Risikodeckungskapitalien auch auf die Ergebnisse
aufsichtsrechtlicher und interner Stresstests zuriick. Nen-
nenswerte Wahrungsrisiken im Kapitalanlagenbestand
sind nicht vorhanden. Dem Liquiditétsrisiko, d. h. der
Gefahr, den laufenden Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen zu kénnen, wird durch eine regelmafBige
Liquiditatsplanung und einer breiten Mischung und
Streuung der Kapitalanlagen Rechnung getragen.

Bei den Risiken in der Informationstechnik liegt die
Gefahr hauptsachlich darin begrindet, dass die
Systeme zum Teil oder géinzlich ausfallen kénnen. Die
SchutzmaBBnahmen gegen dieses Risiko umfassen unter
anderem die Ausgliederung der IT-Anlage in rGumlich
getrennte Sicherheits- und Klimazonen, Sicherheits- und
Qualitétsprifungen sowie das Vorhandensein von
sogenannten Back-up-Verfahren.

Wir verfigen Uber ein angemessenes Risikomana-
gement. Der Risikomanagementprozess und die damit
verbundenen Strukturen, Prozesse und Verantwortlich-
keiten sind im Risikomanagementhandbuch geregelt.
Der jghrlich erstellte Risikobericht informiert den Vor-
stand umfassend Uber die Wirksamkeit der Risikosteue-
rungsinstrumente. Dariiber hinaus erméglicht die
interne Risikoberichterstattung eine effektive Beurteilung
des Gesamtrisikoprofils. Wir messen der Weiterent-
wicklung unseres Risikomanagementsystems und dem
Ausbau der internen Kontrollsysteme — schon vor dem
Hintergrund steigender gesetzlicher und aufsichtsrecht-
licher Anforderungen — eine grof3e Bedeutung bei. Mit
der in 2008 erfolgten Integration unseres Internen Kon-
trollsystems und des Managements unserer operationa-
len Risiken in unseren bestehenden Risikomanagement-
prozess und durch Umsetzung weiterer MaBnahmen
kommen wir den gestiegenen aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen an das Risikomanagement — MaRisk — nach.

Insgesamt gehen wir derzeit davon aus, dass die
Finanz- und Ertragslage unseres Hauses auch in Zukunft
stabil bleiben wird.

Im Jahr 2007 wurde der Gesetzgebungsprozess
zum neuen Versicherungsvertragsgesetz (VVG) abge-
schlossen. Die deutsche Versicherungswirtschaft hat
das Thema aktiv und konstruktiv begleitet. Die mégli-
chen Auswirkungen konnten so frihzeitig erkannt und
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die notwendigen Umstellungsprozesse — zum Beispiel
in Bezug auf die Produkigestaltung oder die Sicherstel-
lung der umfassenden Information des Kunden — recht-
zeitig angestofBen werden, sodass zum geplanten Ein-
fGhrungstermin im Januar 2008 alle gesetzlichen Vor-
gaben erfillt wurden.

Das in der Entwicklung befindliche neue europaweit
geltende Aufsichtssystem zur Solvabilitat von Versiche-
rungsunternehmen (Solvency Il) nimmt derzeit Konturen
an. Ziel dieses Projektes ist die Einfihrung eines risiko-
basierten Aufsichtssystems, das neben dem derzeit
praktizierten, quantitativen Element der Kapitalausstat-
tung auch die Qualitét des unternehmensindividuellen
Risikomanagements einbezieht. Zudem soll durch
starkere Offenlegung eine hdhere Transparenz insbe-
sondere fiir Versicherungsnehmer und Aktionére
geschaffen werden.

Solvency Il wird vielféltige direkte und indirekte Ver-
anderungen fir die Versicherungsbranche mit sich brin-
gen. Die konkreten Auswirkungen werden erst nach
der Verabschiedung der Richtlinie und der anschlieffen-
den Umsetzung in nationales Recht feststehen. Doch
bereits heute ist abzusehen, dass der Kapitalbedarf der
Unternehmen berihrt wird.

Fir das Versicherungsgeschaft bestehen genaue
Zeichnungsrichtlinien, deren Einhaltung standig Gber-
wacht wird, um den oben genannten Risiken gegenzu-
stevern und um die sich daraus ergebenden Chancen
wahrnehmen zu kénnen. Wir achten besonders auf die
Rentabilitét des Geschafts und verfigen iber einen
adaquaten Rickversicherungsschutz, der das Risiko
hoher Einzelrisiken begrenzt. Die Einhaltung der
wesentlichen rechtlichen Vorschriften und der sich dar-
aus ergebenden Compliance-Risiken stellen wir durch
eine Ubergreifende Compliancestruktur und durch
addquate Kontrollen auf Prozessebene sicher. Fir die
Sicherstellung unserer Risikotragfahigkeit setzen wir
wirkungsvolle qualitative und quantitative Instrumente
und Verfahren ein.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts sind uns keine weiteren Ent-
wicklungen bekannt, die die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage unseres Unternehmens nachhaltig und
wesentlich beeintréchtigen kénnten. Bestandsgefahr-
dende Risiken sind nicht erkennbar.

Helvetia Direktion fiir Deutschland Geschdftsbericht 2008

Vorgéinge von besonderer Bedeutung
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind, sind
nicht zu verzeichnen.

Ausblick und Chancen

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld lésst erwarten,
dass die deutsche Versicherungswirtschaft in 2009 vor
groBen Herausforderungen stehen wird. Die Branche
rechnet im neuen Geschdftsjahr mit einem stagnieren-
den Pramienvolumen, in der Lebensversicherung sogar
mit einem Rickgang.

Zur Sicherung unserer marktiberdurchschnittlichen
Wachstumsziele setzen wir auf die weitere innovative
Ausrichtung unseres Produktangebots und die Fortset-
zung des strategischen Ausbaus unserer Vertriebskraft.

In Verbindung mit der weiteren Verbesserung unse-
rer Servicequalitét und unserem guten Ruf in der Scha-
denregulierung sehen wir gute Chancen, unsere Stel-
lung im Markt weiter ausbauen zu kdnnen.

Wichtigste MaBBnahmen unseres Kostenreduzie-
rungsprogramms werden die Straffung unserer Aufbau-
organisation und Effizienzsteigerungen in der Ablauf-
organisation sein.

Im Bereich der Kapitalanlagen werden wir die
Anlagetaktik 2008 auch im Jahr 2009 beibehalten.

Ein Ausblick fir 2009 und 2010 ist unter den
aktuellen volatilen Marktgegebenheiten und den nicht
kalkulierbaren Sondereinflissen schwierig. Wir
erwarten auf der Grundlage der aktuellen Geschfts-
politik und der Anlagetaktik fir 2009 ein besseres
Kapitalanlageergebnis als im Vorjahr.

Fir das neue Geschdftsjahr erwarten wir ein gegen-
iber dem Vorjahr verbessertes Geschaftsergebnis.
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Betriebene Versicherungszweige
und Versicherungsarten

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschéft:

Unfallversicherung

Einzelunfallversicherung ohne Beitragsriickgewdihr,
Gruppen-Unfallversicherung ohne Beitragsriickgewdahr,
ibrige und nicht aufgegliederte Allgemeine Unfall-
versicherung

Haftpflichtversicherung
Privathaftpflichtversicherung (einschlieBlich Sportboot-
und HundehalterHaftpflichtversicherung), Betriebs- und
Berufshaftpflichtversicherung, Umwelthaftpflichtversi-
cherung (einschlieBBlich Gewdsserschadenhaftpflicht),
Vermégensschadenhaftpflichtversicherung, Strahlen-
haftpflichtversicherung, Feuerhaftungsversicherung,
ibrige und nicht aufgegliederte Haftpflichtversicherung
(einschlieBBlich der Haus- und Grundbesitzerhaftpflichtver-
sicherung und der Kraftfahrzeug-Parkplatzversicherung)

Krafifahriversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, sonstige Kraft-
fahrtversicherung

Feuerversicherung
Feuer-Industrie-Versicherung, landwirtschaffliche Feuer-
versicherung, sonstige Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub (ED)-Versiche-
rung

Leitungswasser (Lw)-Versicherung
Glasversicherung

Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Gebdaudeversicherung
Tierversicherung

Technische Versicherungen
Maschinenversicherung (einschlieBlich der Baugerdte-
versicherung), Elektronikversicherung, Montageversiche-
rung, Bauleistungsversicherung, Photovoltaik-Versicherung
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Einheitsversicherung
Allgemeine Einheitsversicherung, Textilveredelungs-
Einheitsversicherung

Transportversicherung

Kaskoversicherung, Transportgiterversicherung, Ver-
kehrshaftungsversicherung, iibrige nicht aufgegliederte
Transportversicherung

Versicherung zusatzlicher Gefahren zur
Feuer- bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungs-
Versicherung

Extended-Coverage (EC)-Versicherung

Betriebsunterbrechungsversicherung
Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung, Technische
Betriebsunterbrechungs-Versicherung, sonstige
Betriebsunterbrechungs-Versicherung

Beistandsleistungsversicherung
Verkehrsservice-Versicherung

Sonstige Schadenversicherung

Versicherung von Ausstellungen, Kihlgitern, Reise-
gepdack, Freizeitsportgerdten, SchlieBfachinhalten bei
Kreditinstituten, Auktionen sowie BetriebsschlieBungs-
versicherung und Warenversicherung in Tiefkihlanla-
gen, sonstige Vermdgensschaden-Versicherungen
(Maschinengarantie-, Schlisselverlust- und Mietverlust-
versicherung), sonstige gemischte Versicherungen
(Tank- und Fassleckage-Versicherung)

In Rickdeckung Gbernommenes
Versicherungsgeschéft:

Unfallversicherung

Haftpflichtversicherung
Feuer-Industrie-Versicherung
Glasversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Extended-Coverage (EC)-Versicherung
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Bilanz zum 31. Dezember 2008

Aktiva ineur
2008 2008 2008 2008 Vorjahr
A. Ausstehende Einlagen auf das gezeich-
nete Kapital
davon eingefordert: EUR O (VJ: EUR 0)
B. Immaterielle Vermdgensgegenstinde 361.963 514.980
C. Kapitalanlagen
|. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken 57.937.062 60.143.147
Il. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 4.130.725 4.130.725
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen
3. Beteiligungen 5.382.175 0
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht
9.512.900 4.130.725
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 42.602.843 51.101.853
2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 171.094.600 158.946.651
3. Hypotheken, Grund- und Renten-
schuldforderungen 358.208 517.286
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen ~ 96.000.000 96.112.919
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen 100.000.000 100.000.000
c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine
d) Ubrige Ausleihungen 7.556.459 12.669.378
203.556.459 208.782.297
5. Einlagen bei Kreditinstituten 5.000.000 9.200.000
6. Andere Kapitalanlagen 35.296 35.296
422.647.405 428.583.383

IV. Depotforderungen aus dem in
Rickdeckung ibernommenen

Versicherungsgeschaft

490.097.368 492.857.255
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Aktiva in eur
2008 2008 2008 2008 Vorjahr
D. Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen
E. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft
an:
1. Versicherungsnehmer 12.511.639 10.197.747
2. Versicherungsvermittler 15.761.394 13.275.788
davon an verbundene
Unternehmen: EUR O (VJ: EUR 0)
3. Mitglieds- und Tréigerunternehmen
28.273.032 23.473.535

Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschdaft 1.065.069 1.315.501
davon an verbundene
Unternehmen: EUR 17.615 (VJ: EUR O)
lll. Sonstige Forderungen 11.540.839 8.288.780
davon an verbundene
Unternehmen: EUR 1.853.258
(VJ: EUR 3.310.323)
40.878.940  33.077.816

F. Sonstige Vermdgensgegenstdnde
|. Sachanlagen und Vorréte 2.959.180 3.162.434
Il. Laufende Guthaben bei Kredit-
instituten, Schecks und Kassen-
bestand 3.829.517 2.347.369
lll. Eigene Anteile
Nennwert bzw. rechnerischer
Wert: EUR O
IV.  Andere Vermégensgegenstdnde 1.778.844 1.875.892
8.567.541 7.385.695

G. Rechnungsabgrenzungsposten

|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 9.273.313 9.871.613
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungs-
posten 512.398 327.389

9.785.711 10.199.002

H. Nicht durch Eigenkapital gedeckter
Fehlbetrag

Summe Aktiva 549.691.523 544.034.748
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Passiva in EUr

2008 2008 2008

2008

Vorjahr

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklage
lll. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Ricklage
2. Ricklage fir eigene Anteile
3. satzungsmé&Bige Ricklagen

4. andere Gewinnricklagen

IV. Gewinnvortrag/Verlustvortrag

V. Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag

42.431.705

4.021.242

46.452.947

29.939.813

12.491.892
42.431.705

B. Genussrechtskapital

C. Nachrangige Verbindlichkeiten

D. Sonderposten mit Ricklageanteil

E. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsibertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in
Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschéft

Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in
Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschéft

lll. Rickstellung fir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in
Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft

IV. Rickstellung fir erfolgsabhdngige
und erfolgsunabhdngige Beitrags-
rickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in

Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft
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51.779.976

4.524.947
47.255.029

303.620.016

63.898.203
239.721.813

50.570.895

4.597.458
45.973.437

312.581.018

73.961.975
238.619.043
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Passiva in EUr

2008 2008 2008 2008 Vorjahr

V. Schwankungsrickstellung und
ahnliche Rickstellungen 67.159.447 76.390.915
VI. Sonstige versicherungstechnische
Rickstellungen
1. Bruttobetrag 6.173.453 1.947.458
2. davon ab: Anteil fir das in
Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 23.453 33.282
6.150.000 1.914.176
360.286.289 362.897.571

F. Versicherungstechnische Riickstellungen
im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

|. Deckungsrickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in
Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschéft

0 0
IIl. Ubrige versicherungstechnische
Rickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in
Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft
0 0
0 0
G. Andere Rickstellungen
I. Rickstellungen fir Pensionen und
&hnliche Verpflichtungen 49.710.536 46.564.575
Il. Steverrickstellungen 20.640.147 25.593.393
lll. Sonstige Rickstellungen 16.342.850 14.566.555

86.693.533  86.724.523
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Passiva in EUr

2008 2008

2008

2008

Vorjahr

H. Depotverbindlichkeiten aus dem in
Rickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschéft

16.855.394

19.392.744

I. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschaft gegeniber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern
davon: gegeniber verbundenen
Unternehmen: EUR O (VJ: EUR 0)
3. Mitglieds- und Tréigerunternehmen

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Rickversicherungsgeschaft
davon: gegeniber verbundenen
Unternehmen: EUR O (VJ: EUR 4.776)

. Anleihen
davon
konvertibel: EUR O (VJ: EUR 0)
gegeniber verbundenen
Unternehmen: EUR O (VJ: EUR 0)

IV. Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten

V. Sonstige Verbindlichkeiten
davon
gegeniber verbundenen
Unternehmen: EUR 858.728
(VJ: EUR 420.094)
aus Stevern: EUR 3.973.454
(VJ: EUR 4.036.447)

im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR O (VJ: EUR 0)

K. Rechnungsabgrenzungsposten

5.097.647
6.767.303

11.864.950

8.557.771

86.728
6.715.938

27.225.387

31.509

3.583.301
7.496.943

11.080.244

3.964.180

0
6.309.702

21.354.126

29.621

L. Ausgleichsbetrag

12.146.465

11.204.458

Summe Passiva

549.691.523

544.034.748
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Versicherungsmathematische Bestatigung

Allgemeine Haftpflicht- und
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung,
Allgemeine Unfall- und
Kraftfahrtunfallversicherung

Es wird bestdtigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten E.III. 1. der Passiva (Riickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle) eingestellte
Deckungsriickstellung (EUR 12.984.153) unter
Beachtung der §§ 341fund 341g HGB sowie der
auf Grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechts-
verordnungen berechnet worden ist.

Frankfurt am Main, den 13. Februar 2009

Der verantwortliche Aktuar

Fritz Reinhard Zeuner
Diplom-Mathematiker
Aktuar (DAV)
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Gewinn- und Verlustrechnung

fir die Zeit vom 1.1.2008 bis 31.12.2008

6. Aufwendungen fir erfolgsab-
hangige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattungen fiir

eigene Rechnung

Helvetia Direktion fir Deutschland Geschéftsbericht 2008

in EUR 2008 2008 2008 2008 Vorjahr
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége fir eigene
Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 365.903.919 359.133.827
b) Abgegebene Riickversicherungs-
beitrage 36.318.388 41.394.991
329.585.531 317.738.836
c) Verdnderung der Bruttobeitrags-
Ubertrage -1.209.081 -1.107.698
d) Veranderung des Anteils der
Rickversicherer an den Brutto-
beitragsibertragen 4.884 30.424
-1.204.197 -1.077.274
328.381.334 316.661.562
2. Technischer Zinsertrag fir eigene
Rechnung 391.343 383.932
3. Sonstige versicherungstechnische
Ertrige fir eigene Rechnung 250.187 244.958
4. Aufwendungen fiir Versicherungs-
falle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 224.152.568 235.327.835
bb) Anteil der Riickversicherer 16.583.558 29.370.713
207.569.010 205.957.122
b) Veranderung der Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag -8.961.002 4.083.171
bb) Anteil der Riickversicherer -10.119.140 5.266.770
1.158.138 -1.183.599
208.727.148 204.773.523
5. Verdnderung der ibrigen versicherungs-
technischen Netto-Rickstellungen
a) Netto-Deckungsrickstellung
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Rickstellungen -4.235.824 253.786
-4.235.824 253.786
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in EUR

2008

2008

2008

2008

Vorjahr

7. Aufwendungen fir den

Versicherungsbetrieb fir eigene

Rechnung

a) Brutto-Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb

b) davon ab: erhaltene Provisionen
und Gewinnbeteiligungen aus
dem in Riickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschéft

. Sonstige versicherungstechnische

Aufwendungen fiir eigene Rechnung

. Zwischensumme

122.095.966

7.493.624

114.602.342

3.531.185
-2.073.636

119.996.092

8.051.056
111.945.036

3.580.973
-2.755.294

11.

. Verénderung der Schwankungs-

rickstellung und Ghnlicher
Rickstellungen
Versicherungstechnisches Ergebnis

fir eigene Rechnung

9.231.468

7.157.832

1.257.980

-1.497.314

IIl. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.

Ertréige aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen
davon aus verbundenen
Unternehmen
b) Ertrége aus anderen Kapital-
anlagen
davon aus verbundenen
Unternehmen
aa) Ertrage aus Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten
und Bauten einschlieB3lich der
Bauten auf fremden Grund-
sticken
bb) Ertrége aus anderen

Kapitalanlagen

c) Ertrége aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

e) Ertrage aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfihrungs- und
Teilgewinnabfihrungsvertréagen

f) Ertrage aus der Auflésung des

Sonderpostens mit Riicklageanteil

5.359.527

19.196.723
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24.556.249
722.860

2.020.195

643.210

27.942.514

5.387.828
19.538.964
24.926.792

191.286

3.697.218

1.041.717

29.857.014
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in EUR 2008 2008 2008 2008 Vorjahr
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Auf-
wendungen fir die Kapitalanlagen 2.200.241 2.043.116
b) Abschreibungen auf Kapital-
anlagen 13.804.901 2.863.526
c) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 517.805 61.431
d) Aufwendungen aus Verlustiber-
nahme 16.504
e) Einstellungen in den Sonderposten
mit Ricklageanteil
16.539.450 4.968.073
11.403.064 24.888.940
3. Technischer Zinsertrag -391.343 -383.932
11.011.721 24.505.008
4. Sonstige Ertrage 37.997.833 35.373.724
5. Sonstige Aufwendungen 43.181.572 40.099.736
-5.183.739 -4.726.012
6. Ergebnis der normalen Geschafts-
tatigkeit 12.985.814 18.281.682
7. AuBerordentliche Ertrage
8. AuBerordentliche Aufwendungen
9. AuBerordentliches Ergebnis 0 0
10. Stevern vom Einkommen und vom
Ertrag 8.459.738 5.637.693
11. Sonstige Steuern 504.834 152.097
8.964.571 5.789.790
12. Ertrage aus Verlustibernahme
13. Aufgrund einer Gewinngemein-
schaft, eines Gewinnabfihrungs-
oder eines Teilgewinnabfihrungs-
vertrages abgefihrte Gewinne
14. Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag 4.021.242  12.491.892
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Anhang

Angaben zu Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung und dem Ausweis der Vermogens-
und Schuldposten wurden die Vorschriften des HGB,
des VAG und der RechVersV sowie die Grundsdtze
ordnungsmafBiger Buchfilhrung beachtet.

Aktiva

Die Bewertung immaterieller Vermégensgegen-
sténde erfolgte zu Anschaffungskosten, vermindert
um planmdaBige, lineare Abschreibungen entsprechend
der voraussichtlichen Nutzungsdauer.

Grundstiicke, grundsticksgleiche Rechte und
Bauten sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten, vermindert um die steuerlich zulassigen Abschrei-
bungen, aktiviert. Bei voraussichtlich dauerhaften Wert-
minderungen wurden Sonderabschreibungen auf den
beizulegenden Wert vorgenommen.

Die ausgewiesenen Zeitwerte der Grundsticke und
Gebaude ergeben sich aus internen und externen Gut-
achten, die auf Grundlage der Werfermittlungsverord-
nung (WertV) nach dem Ertragswert- und Sachwertver-
fahren erstellt wurden.

Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bilan-
ziert, sofern keine Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert erforderlich waren.

Die Zeitwerte der Anteile an verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen wurden ber ein vereinfachtes
Ertragswertverfahren ermittelt bzw. aus Vereinfachungs-
grinden oder aufgrund der Anschaffungsnéhe mit dem
Buchwert angesetzt.

Aktien, Investmentzertifikate und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Inha-
berschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere im Umlaufvermégen
sind mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Marktwerten (z.B. Bérsenkurse oder Riicknahmepreise)
bewertet.
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Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere im Anlagever-
mdogen sind mit den Anschaffungskosten bzw. den
niedrigeren Zeitwerten bewertet.

GemaB den Bewertungsvorschriften fir Wertpapiere
von Versicherungsunternehmen (§ 341b HGB) knnen
Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschdaftsbetrieb zu dienen, wie Anlagevermégen
bewertet werden, d.h. nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip.

Wertpapiere, die nicht dazu bestimmt sind, davernd
dem Geschdftsbetrieb zu dienen, werden nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet. Das Wertauf-
holungsgebot des § 280 Abs. 1 HGB wird beachtet.
Als Zeitwerte werden die Brsenkurse bzw. Ricknah-
mepreise zum Stichtag zugrunde gelegt.

Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen wurden in Hohe des Riickzah-
lungsbetrages angesetzt, sofern keine Abschreibungen
erforderlich waren. Als Zeitwerte werden vereinfachungs-
bedingt die Buchwerte zugrunde gelegt.

Namensschuldverschreibungen, Schuld-
scheinforderungen und Darlehen und iibrige
Ausleihungen sind mit dem Nominalbetrag bewer-
tet. Die Zeitwerte werden intern anhand von Zinsstruk-
turkurven unter Bericksichtigung des Emittentenrisikos
ermittelt.

Andere Kapitalanlagen sind zu Anschaffungs-
kosten bewertet. Als Zeitwert wird der Buchwert ange-
setzt.
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Festgelder und Termingelder bei Kreditinstituten
sind mit den Nominalbetrdgen ausgewiesen. Als Zeit-
wert wird aufgrund der kurzen Laufzeit der Buchwert
angesetzt. Dies gilt auch fir Abrechnungsforde-
rungen aus dem Ruckversicherungsgeschdaft,
Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschdift, laufende Gutha-
ben bei Kreditinstituten sowie sonstige Forde-
rungen.

Bei Forderungen aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft wurde dem allge-
meinen Kreditrisiko durch die Bildung von Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Fir die Beitragsforderungen an Versicherungsnehmer
wurde eine Stornorickstellung in Hohe der zu erwar-
tenden Ausfdlle gebildet.

Die Betriebs- und Geschéftsausstattung wurde
zu Anschaffungskosten aktiviert und wird entsprechend
der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abge-
schrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiter gemaf3
§ 6 Abs. 2 EStG wurden im Jahr der Anschaffung voll-
staindig abgeschrieben. Abnutzbare bewegliche Wirt-
schaftsgiter, die einer selbsténdigen Nutzung féhig
sind und deren Wert Gber EUR 150 und unter EUR
1000 liegt, wurden geméaf3 § 6 Abs. 2a EStG 2008
abgeschrieben.

Alle Gbrigen Aktivposten wurden mit Nominalbetra-
gen angesetzt.
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Passiva

Im selbst abgeschlossenen Geschaft wurden die
Beitragsibertrége anhand der gebuchten Beitrage
berechnet. Dabei wurde im Wesentlichen nach dem
1/360-System unter Beriicksichtigung unterjahriger
Zahlungsweisen verfahren. Als nicht ibertragsfahige
Teile wurden 85 % der Provisionen abgesetzt.

Die von den Bruttobeitragsibertragen abgesetzten
Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Geschéft
wurden nach den gleichen Grundsétzen berechnet wie
die Bruttobeitrage. Als nicht Gbertragsfahige Teile wur-
den 92,5 % der erhaltenen Riickversicherungsprovision
gekiirzt. Bei Quotenabgaben wurden die Beitragsiiber-
tragssdtze des selbst abgeschlossenen Geschdfts in
Ansatz gebracht.

Die im Rickversicherungs-Abrechnungsverkehr
einem Rickversicherer belasteten Portefeuille- und
Reserveaustritte wurden bei der Bilanzierung als RV-
Anteile an den versicherungstechnischen Riickstellungen
ausgewiesen.

Die Riickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdille einschlief3lich der externen
Regulierungskosten fiir alle zum Abschlussstichtag ein-
getretenen bekannten, aber noch nicht erledigten Félle
wurde fir das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schéft einzeln anhand der Schadenakten nach den vor-
aussichtlich noch zu erwartenden Leistungen gebildet.
Forderungen aufgrund von Regressen, Provenues und
Teilungsabkommen (RPT-Forderungen) wurden von der
Rickstellung abgesetzt.

Die Riickstellung fir interne Schadenregulierungsauf-
wendungen wird gemdf3 dem koordinierten Landerer-
lass vom 22.02.1973 ermittelt.

Fur alle bis zum Abschlussstichtag bereits eingetrete-
nen, aber noch nicht gemeldeten Schaden, wurde die
Spétschadenriickstellung pauschal in Anlehnung an die
BaFin Methode ermittelt.

In Transport wird im direkt verwalteten Geschéft
jeder Schaden einzeln reserviert. Fir das restliche
Geschaft einschlieBlich des in Rickdeckung ibernom-
menen Versicherungsgeschafts werden die Reserven
entsprechend der Aufgabe der Zedenten gestellt.

Die Gesellschaft stellt in den Transportversicherungs-
sparten eine Spatschadenreserve, die als Vomhundert-
satz der gebuchten Beitrége bemessen wird.
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Die Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Versi-
cherungsgeschaft werden entsprechend den Riickversi-
cherungsvertragen ermittelt.

Fir Renten-Versicherungsfdlle wurde die Renten-
deckungsrickstellung nach versicherungsmathemati-
schen Grundsétzen unter Beachtung der Geschéfts-
pléine und der geschaftsplanméfBigen Erklérungen
berechnet. Die Ermittlung erfolgt unter Zugrundelegung
von Rechnungszinssatzen von 4,00 %, 3,25 %, 2,75 %
und 2,25 % sowie der Sterbetafel DAV 2006 HUK. Die
versicherungsmathematischen Barwerte wurden um
2 % als Zuschlag fir Verwaltungskosten erhoht.

Die Schwankungsriickstellung und der Schwan-
kungsruckstellung ahnliche Rickstellungen wurden
nach § 29 und § 30 RechVersV berechnet.

Riickstellungen firr drohende Verluste aus dem
versicherungstechnischen Geschaft werden in den Ver-
sicherungszweigen gebildet, in denen nach der durch-
schnittlichen Restlaufzeit der Verirége voraussichtlich
Fehlbetrage entstehen werden. Das Schema zur Ermitt-
lung eines drohenden Verlustes beriicksichtigt u.a.
Kapitalanlageertrage, die Verweildauer der Vertrage
sowie kiinftige Beitrags- und Schadenquoten-Ver-
dnderungen.

Im Geschdftsjahr wurde eine Riickstellung fiir dro-
hende Verluste in Hohe von EUR 4,3 Mio. gebildet;
davon entfallen EUR 3,7 Mio. auf die Sparte Kraftfahr-
zeug-Vollkasko.

Sonstige versicherungstechnische
Riickstellungen wurden in Hohe des zu erwartenden
Bedarfs gebildet.

Die Ruckstellung fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen wurde nach dem Teilwertverfahren
gemaB § 6a ESIG gebildet. Als Rechnungsgrundlagen
dienten die Richtiafeln RT 2005 G von Prof. Dr. Klaus

Heubeck mit einem Rechnungszins von 6 %.
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Die Ermittlung der Wertansétze der Gbrigen Ruck-
stellungen erfolgte in Hohe der voraussichtlichen
Inanspruchnahme. Dabei wurden die Rickstellungen
fir Altersteilzeitleistungen, Jubiléen sowie die Riickstel-
lung fur Nachprovisionen geméaB versicherungsmathe-
matischer Gutachten gebildet. Die Berechnung der
Rickstellung in den Gutachten erfolgte auf Basis der
Richttafeln RT 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck mit
einem Rechnungszins von 6% bzw. 5,5%.

Depot- und Abrechnungsverbindlichkeiten
aus dem Rickversicherungsgeschaft wurden mit den
Betrégen bilanziert, die sich aus den Abrechnungen
der Rickversicherer ergeben.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten in Hohe von EUR 86.727,83 handelt es sich
um kurzfristige Verbindlichkeit gegeniber der State
Street Bank.

Die Ubrigen Verbindlichkeiten wurden mit den
Rickzahlungsbetragen passiviert. Verbindlich-
keiten mit einer Laufzeit von mehr als finf
Jahren sind nicht vorhanden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht eine Darlehenszusage gegeniber der
HELVETIA INTERNATIONAL Versicherungs-Aktien-
gesellschaft in Hohe von EUR 5,0 Mio.
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Entwicklung der Aktivposten B., C. I. bis Ill.

im Geschaftsjahr 2008

Aktivposten Bilanzwerte Zugdnge Abgéange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Vorjahr Geschaftsjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
B. Immaterielle Vermégensgegensténde
1. Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebs nach
§ 269 Abs. 1 Satz 1 HGB
2. Entgeltlich erworbener Geschafts- oder
Firmenwert
3. Sonstige immaterielle Vermégensgegen-
stande 515 243 396 362
4. Summe B. 515 243 396 362
C. |. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und
Bauten einschl. der Bauten auf fremden
Grundstiicken 60.143 2.206 57.937
C. IlI. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.131 4.131
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen 5.382 5.382
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhdltnis besteht
5. Summe C. Il 4.131 5.382 9.513
C.lIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 51.102 4.201 1.101 11.599 42.603
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 158.946 14.889 3.464 723 171.094
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen 517 159 358
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 96.113 15.000 15.113 96.000
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 100.000 5.000 5.000 100.000
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine
d) Ubrige Ausleihungen 12.670 5.113 7.557
5. Einlagen bei Kreditinstituten 9.200 365.700 369.900 5.000
6. Andere Kapitalanlagen 35 35
7. Summe C. lIl. 428.583 404.790 399.850 723 11.599 422.647
Insgesamt 493.372 410.415 399.850 723 14.201 490.459
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Aktivseite

C. Kapitalanlagen
Zeitwerte der zum Anschaffungswert davon
bilanzierten Kapitalanlagen wie Anlagevermégen bewertet
Anlageart Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

EUR EUR EUR EUR

Grundstiicke 57.937.062 96.855.000
Anteile an verbundenen Unternehmen 4.130.725 7.178.474
Beteiligungen 5.382.175 5.382.175
Aktien, Investmentanteile und andere nicht
Festverzinsliche Wertpapiere' 42.602.843 46.232.417
Festverzinsliche Werrpcpiere2 171.094.600 176.884.815 126.719.350 130.813.575
Andere Kapitalanlagen 35.296 35.296
Gesamt 31.12.2008 281.182.701 332.568.177 126.719.350 130.813.575
Gesamt 31.12.2007 274.357.672 334.691.485 116.696.350 114.866.570

'Es ist eine Variation Margin aus dem Verkauf von Future-Kontrakten zur Absicherung in Hshe von EUR 201.162,50 enthalten.
?Bei Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren im Anlagevermégen bestehen stille Lasten in Hshe von TEUR 43,1.
Es wurde eine Inhaberschuldverschreibung in Hohe von EUR 5 Mio. als Sicherheitsleistung / Initial Margin fiir die Short-Future-Kontrakte hinterlegt.

Zeitwerte der zum Nennwert

bilanzierten Kapitalanlagen

Anlageart Buchwert Zeitwert
EUR EUR

Namensschuldverschreibungen 96.000.000 98.762.958
Schuldscheindarlehen 100.000.000 99.791.830
Ubrige Ausleihungen 7.556.459 6.849.948
Hypotheken 358.208 358.208
Einlagen bei Kreditinstituten 5.000.000 5.000.000
Gesamt 31.12.2008 208.914.667 210.762.944
Gesamt 31.12.2007 218.499.582 213.920.606

C.l Grundstiicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken Anzahl Buchwert
EUR

mit Geschéfts- und anderen Bauten 8 48.455.881
mit Wohnbauten 3 9.481.181
Gesamt 31.12.2008 11 57.937.062
Gesamt 31.12.2007 11 60.143.146

Vom Gesamtbestand werden sieben Grundsticke teilweise selbst genutzt. Der Bilanzwert dieser Grundstiicke betragt EUR 45,0 Mio.
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C.l.1

C.I.2

C.I.1.

F.IV.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Geschaftsjahr Eigenkapital Ergebnis*
Kapital in % EUR EUR
HELVETIA INTERNATIONAL Versicherungs-AG, Frankfurt 51 2008 8.720.000 80.000
Helvetia Versicherungs- und Finanzdienstleistungs-
vermittlung GmbH, Frankfurt 100 2008 25.565 0
Helvetia Leben Maklerservice GmbH, Frankfurt 100 2008 25.000 0
*Ergebnis nach Gewinnabfihrung
Beteiligungen
Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Geschaftsjahr * Eigenkapital * Ergebnis™*
Kapital in % EUR EUR
PS GmbH 26 2007 26.530 2.783
PS GmbH & Co. KG 26 2007 5.084.711 -4.386.491
*Werte Geschdaftsjahr 2007 ; Ergebnis/Eigenkapital Geschéftsjahr 2008 noch nicht bekannt
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2008 2007
Buchwert Buchwert
EUR EUR
Aktien* 14.389.593 15.623.646
Investmentanteile
Aktienfonds 23.213.250 30.478.207
Rentenfonds 5.000.000 5.000.000
Gesamt 42.602.843 51.101.853
*einschlieBlich Futures
Derivate’ Buchwerte Zeitwerte Geschéftsart Handelsvolumen
EUR EUR EUR
Sonstige Kapitalanlagen” 201.162 -201.162 Short-Future 17.082.175
(Future-Kontrakte/ Variation Margin)
Gesamt 201.162 -201.162 17.082.175

"Fir die Bewertung wurden die Bérsenkurse der entsprechenden Terminb&rsen verwendet.

“Es wurde eine Riickstellung fiir drohende Verluste in gleicher Hshe gebildet.

Andere Vermégensgegenstédnde

In diesem Posten wird u. a. eine Rickdeckungsversicherung firr eine Pensionsriickstellung fir Direktzusagen gegen Gehaltsverzicht

ausgewiesen. Der Aktivwert der Rickdeckungsversicherung betrégt zum 31.12.2008 EUR 1.673.470 (Vorjahr: EUR 1.582.155).
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Passivseite
A.ll. Kapitalricklage
2008 2007
EUR EUR
Vortrag zum 01.01. 42.431.705 29.939.813
Entnahmen 0 0
Einstellungen aus dem Jahresiberschuss des Vorjahres 4.021.242 12.491.892
Stand am 31.12. 46.452.947 42.431.705
G.lll. Sonstige Rickstellungen
2008 2007
EUR EUR
Gewinnbeteiligungen Vermittler 2.003.693 2.028.072
Urlaubs- und Gleitzeitguthaben 1.353.267 1.568.257
Altersteilzeit 5.502.087 5.206.605
Jubilgen 1.356.447 1.376.967
Gewinnbeteiligungen Arbeitnehmer 934.700 1.250.000
Sonstige Sozialleistungen 2.165.600 349.034
Nachprovisionen (ausgeschiedene Vermittler) 1.362.812 1.466.477
Jahresabschlusskosten (intern und extern) 237.900 285.000
Prifungskosten 162.550 163.000
Ausstehende Rechnungen 954.631 813.142
Unterlassene Instandhaltung 0 60.000
Drohende Verluste Futures 201.163 0
Ubrige Rickstellungen 108.000 0
Gesamt 16.342.850 14.566.554
Sonstige finazielle Verpflichtungen ud Haftungsverhdélinisse
Es bestehen folgende Eventualverbindlichkeiten:
2008
Prozessbirgschaft 24.542
Mietaval 4.500
HRE Rickgarantievertrag 627.000
Gesamt 656.042
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Spartenergebnisse fir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Gebuchte Brutto-Beitréige
Verdiente Brutto-Beitréige
Verdiente Netto-Beitrage
Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
a) Insgesamt
davon:
b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége

Gebuchte Brutto-Beitréige
Verdiente Brutto-Beitrége
Verdiente Netto-Beitrage
Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
a) Insgesamt
davon:
b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége
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Gesamtes Versicherungsgeschaft Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Unfallversicherung

Geschéftsjahr Vorjahr Geschdftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
365.903.919 359.133.827 25.008.318 24.501.791
364.694.838 358.026.129 24.990.375 24.365.955
328.381.334 316.661.562 17.772.781 17.358.006
215.191.566 239.411.006 11.965.994 15.066.640
122.095.966 119.996.092 9.499.120 9.689.417
-22.355.462 1.323.972 -1.658.228 -770.080
7.157.832 -1.497.314 163.029 9.044

428.732.892 441.490.286 65.064.223 64.100.637

303.620.016 312.581.018 53.562.292 54.399.696
67.159.447 76.390.915 6.422.912 4.640.782
1.455.609 1.466.093 131.542 132.563

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Haftpflichtversicherung Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

Geschaftsjahr Vorjahr Geschdftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
45.617.940 45.618.676 54.115.452 57.047.633
45.642.932 45.841.116 54.176.716 56.899.766
33.726.810 33.905.229 51.136.289 53.640.006
11.458.274 13.969.654 38.204.166 43.058.573
18.723.035 18.902.181 11.390.546 12.139.537
-5.323.273 -4.711.429 -4.345.962 -473.156
11.039.654 9.174.994 973.550 1.612.034

53.591.077 59.824.389 143.914.218 150.301.902

40.982.000 46.330.531 120.158.637 126.085.582
872.786 1.745.574 22.459.058 22.593.171
365.792 369.400 151.602 151.816
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Gebuchte Brutto-Beitréige
Verdiente Brutto-Beitréige
Verdiente Netto-Beitrage
Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
a) Insgesamt
davon:
b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége

Gebuchte Brutto-Beitréige
Verdiente Brutto-Beitrége
Verdiente Netto-Beitraige
Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
a) Insgesamt
davon:
b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége
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Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Sonstige Kraftfahrtversicherung

Geschéftsjahr
EUR
33.651.143
33.702.945
32.646.240
33.905.116
6.488.256
1.416.219
-2.931.571

29.069.094

10.087.653

14.497.311
104.310

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Vorjahr

EUR
34.256.063
34.199.128
33.376.437
26.992.035
7.044.769
-905.750
- 2.494.475

29.948.507

8.592.993

20.628.088
104.071

Feuerversicherung

Geschaftsjahr
EUR
22.551.176
22.592.040
19.662.681
11.129.927
7.948.409

- 2.496.896
-438.383

13.738.558

10.255.719

542.143
37.428

Vorjahr

EUR
22.883.795
22.889.031
19.845.168
17.249.910
8.145.669
841.489
-3.674.757

15.250.949

11.513.571

834.662
38.573

Feuer- und Sachversicherung

Geschdftsjahr
EUR
168.295.299
166.894.059
156.635.739
97.546.455
62.887.838
-10.134.547
-5.848.147

97.567.860

57.663.663

5.704.337
687.236

Vorjahr

EUR
158.488.040
157.688.107
142.809.816
117.386.142
59.043.316
9.630.032
-11.891.083

95.927.071

56.322.425

7.139.181
693.293

Verbundene Hausratversicherung

Geschdftsjahr
EUR
34.427.161
34.652.976
33.442.139
12.644.619
13.293.333
-1.226.761
7.168.742

16.332.374

5.936.313

0
269.333

Vorjahr

EUR
35.168.522
35.170.751
33.997.559
13.356.187
13.573.647
-1.004.543
6.723.903

16.606.747

5.978.543

0
275.671
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Gebuchte Brutto-Beitréige

Verdiente Brutto-Beitréige

Verdiente Netto-Beitrage

Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

eI | N[ ev ||| || =

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen

a) Insgesamt
davon:

b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle

c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

9. Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége

Gebuchte Brutto-Beitréige

Verdiente Brutto-Beitrége

Verdiente Netto-Beitraige

Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

o I RO RO e R Sl e

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen

a) Insgesamt
davon:

b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle

c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

9. Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége
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Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Verbundene Gebdudeversicherung Sonstige Sachversicherungen

Geschéftsjahr Vorjahr Geschdftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
76.203.787 67.016.994 35.113.176 33.418.729
74.879.662 66.441.637 34.769.382 33.186.688
71.480.512 59.813.502 32.050.408 29.153.587
54.910.798 67.691.887 18.861.111 19.088.158
27.796.669 23.858.150 13.849.427 13.465.850
-4.694.168 8.629.907 -1.716.722 1.163.179
-13.911.722 -17.479.891 1.333.216 2.539.662
44.077.028 41.807.024 23.419.900 22.262.351
29.748.746 28.888.807 11.722.885 9.941.504
0 0 5.162.194 6.304.519

170.279 168.796 210.196 210.253

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Transportversicherung Sonstige Versicherungen

Geschaftsjahr Vorjahr Geschdftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
34.379.847 35.057.988 3.782.999 4.080.783
34.379.847 35.057.988 3.869.852 3.891.216
32.960.730 32.807.704 2.704.866 2.728.178
20.471.524 20.060.236 958.318 2.872.924
11.675.312 11.736.168 1.265.495 1.413.098
-1.150.520 -1.576.021 -1.086.859 154.452
1.358.312 2.636.445 2.301.004 -547.321
34.469.304 33.776.143 4.397.194 7.411.657
20.303.041 19.363.481 433.333 1.486.310
13.645.742 14.012.170 3.341.585 5.431.969
13.468 12.730 1.659 2.220
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Gebuchte Brutto-Beitréige
Verdiente Brutto-Beitréige
Verdiente Netto-Beitrage
Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
a) Insgesamt
davon:
b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
c) Schwankungsriickstellung und éhnliche Rickstellungen

Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrége
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Gesamtes selbst abgeschlossenes

Versicherungsgeschaft

Geschaftsjahr
EUR
364.850.999
363.656.727
327.583.456
214.509.848
121.929.603
-22.283.170
7.055.831

428.072.970

303.190.619

66.943.731
1.455.609

Vorjahr

EUR
359.050.974
357.943.276
316.625.376
239.406.205
119.968.485
1.348.048
-1.500.362

441.290.306

312.581.018

76.190.935
1.466.093

Gesamtes in Rickdeckung

bernommenes Versicherungsgeschaft

Geschdftsjahr
EUR
1.052.920
1.038.111
797.878
681.718
166.363
-72.292
102.001

659.922

429.397
215716

Vorjahr
EUR
82.853
82.853
36.186
4.801
27.606
-24.076
3.048

199.980

0
199.980
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Gewinn- und Verlustrechnung

Bei dem technischen Zinsertrag (GuV-Posten |.2.
und I.3.) handelt es sich um den Zinstransfer zwischen
versicherungstechnischer und nichtversicherungstech-
nischer Rechnung zugunsten der Rentendeckungsriick-
stellung in den Versicherungszweigen Unfall und Haft-
pflicht. Der technische Zinsertrag ergibt sich als
rechnungsmafige Verzinsung auf das arithmetische
Mittel der Rentendeckungsriickstellung zum Beginn
und zum Ende des Geschdaftsjahres. Die Zinssdtze lie-
gen zwischen 2,25 % und 4,00 %.

Von den Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb (GuV Posten |.7a) entfallen
EUR 69,2 Mio. (Vorjahr: EUR 67,8 Mio.) auf den
Abschluss und EUR 52,9 Mio. (Vorjahr: EUR 52,2
Mio.) auf die Verwaltung von Versicherungsvertrégen.

Provisionen und sonstige Beziige

Vom gesamten selbst abgeschlossenen Trans-
portgeschéft wird das Maklergeschéft des vierten
Quartals eines jeden Jahres zeitversetzt, d.h. im ersten
Quartal des Folgejahres gebucht.

Abwicklungsergebnis

Das Netto-Abwicklungsergebnis fir alle Versicherungs-
zweige betragt im Geschéftsjahr 2008 EUR 49,3 Mio.
(Vorjahr: EUR 50,7 Mio.).

Hierbei entfallen auf die Versicherungszweige Allge-
meine Unfall EUR 11,2 Mio. (Vorjahr: EUR 10,3 Mio.),
Haftpflicht EUR 9,4 Mio. (Vorjahr: EUR 9,6 Mio.), Kraft-
fahrt EUR 14,2 Mio. (Vorjahr: EUR 16,1 Mio.) und Ver-
bundene Gebaude EUR 6,8 Mio. (Vorjahr: EUR 5,8
Mio.).

Ergebnisverwendung

Der Jahresiberschuss des Vorjahres in Hhe von EUR
12,5 Mio. wurde in voller Hohe der Kapitalriicklage
zugefihrt. Auch der Jahresiiberschuss des Geschdfts-
jahres in Hohe von EUR 4,0 Mio. soll vollstandig in die

Kapitalricklage eingestellt werden.

der Versicherungsvermittler und Makler, Personal-Aufwendungen

2008 2007
TEUR TEUR
1. Provisionen jeglicher Art an Versicherungsvermittler und Makler
im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 71.169 67.602
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvermittler und Makler
im Sinne des § 92 HGB 2.978 2.905
3. Léhne und Gehdalter 40.874 39.620
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstitzung 7.195 7.543
5. Aufwendungen fir Altersversorgung 2.565 3.309
Aufwendungen insgesamt 124.781 120.979
Sonstige Angaben 2008 2007
Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Angestellte 651 682
Berichtsjahres beschdftigten Arbeitnehmer Leitende Angestellte 69 71
im Innen- und AuBBendienst ohne Auszubildende Gewerbliche Arbeitnehmer 6 5
teilt sich wie folgt auf: Gesamt 726 758
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

II.2. Abschreibungen auf Kapitalanlagen 2008 2007
EUR EUR

PlanméBige Abschreibungen 2.206.085 2.204.726
Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 1 und 2 HGB 11.598.516 658.800

Gesamt 13.804.901 2.863.526

I1.4. Sonstige Ertréige 2008 2007
EUR EUR

Ertrége aus erbrachten Dienstleistungen 36.808.402 33.085.408
Zinsertrage 7.830 25.867

Ubrige Ertrége 1.181.601 2.262.449

Gesamt 37.997.833 35.373.724

II.5. Sonstige Aufwendungen 2008 2007
EUR EUR

Aufwendungen fir erbrachte Dienstleistungen 35.045.211 31.586.823
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes 1.472.917 1.722.483
Zentralverwaltungsaufwand 2.338.189 2.182.197

Ubrige Aufwendungen 4.325.255 4.608.233

Gesamt 43.181.572 40.099.736
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Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungungen

Mit der im Jahr 1987 gegriindeten HELVETIA
schweizerische Lebensversicherungs-AG, Frankfurt
am Main, an deren Aktienkapital unsere Mutterge-
sellschaft mehrheitlich beteiligt ist, besteht ein Orga-
nisations- und Verwaltungsabkommen. Aufgrund
des Organisationsabkommens vermittelt die deut-
sche Helvetia-Organisation Lebensversicherungen
an die HELVETIA schweizerische Lebensversiche-
rungs-AG; nach dem Verwaltungsabkommen wer-
den Verwaltungsarbeiten fir den Partner besorgt.

Mit der HELVETIA INTERNATIONAL Versiche-
rungs-AG, Frankfurt am Main, an deren Aktienkapi-
tal unsere Gesellschaft mehrheitlich (51 %) Anteile
halt, besteht ein Organisations- und Verwaltungsab-
kommen. Dementsprechend Gbernimmt die Direktion
for Deutschland die Administration des bei der
HELVETIA INTERNATIONAL gefihrten Geschaftes.

Das Eigenkapital der HELVETIA INTERNATIONAL
betragt zum 31.12.2008 EUR 8.720.000. Es
besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag.

Uber die Helvetia Versicherungs- und Finanz-
dienstleistungsvermittlung GmbH, Frankfurt am
Main, werden Versicherungsvertrége und Finanz-
dienstleistungen vermittelt.

Die Anteile an dieser Gesellschaft werden zu
100 % von der Helvetia Schweizerische Versiche-
rungsgesellschaft AG, Direktion fiir Deutschland,
gehalten. Das Eigenkapital der Helvetia Versiche-
rungs- und Finanzdienstleistungsvermittlung GmbH
betrdgt zum Bilanzstichtag EUR 25.565. Es besteht
ein Ergebnisabfihrungsvertrag.

Mit der Helvetia Leben Maklerservice GmbH,
Frankfurt am Main, deren Anteile unsere Gesell-
schaft zu 100 % besitzt, besteht ein Dienstleistungs-
und Kooperationsvertrag. Das Eigenkapital der
Helvetia Leben Maklerservice GmbH betragt zum
31.12.2008 EUR 25.000. Auch hier besteht ein
Ergebnisabfihrungsvertrag.
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Kooperationspartner

Die Helvetia DfD vermittelt aufgrund eines
Organisationsabkommens Bausparvertrage an die
Alte Leipziger Bausparkasse AG. Auf der Grund-
lage eines Organisationsabkommens werden
Krankenversicherungen an die Hallesche Kranken-
versicherung aG., Stuttgart, und an die Allianz
Private Krankenversicherungs-AG, Minchen, sowie
Rechtsschutzversicherungen fir die Rechtsschutz
Union Versicherungs-AG, Minchen, vermittelt.
Aktien- und Rentenfonds werden fir die Alte Leipziger
Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel, ver-
trieben. Ebenso besteht ein Kooperationsabkommen
mit der SWISS LIFE PARTNER AG, Miinchen, iiber
die Vermittlung von Sach-, Haftpflicht-, Unfall-, Kraft-
fahrzeug- und Transportversicherungen an unsere
Gesellschaft.

Der Jahresabschluss der Niederlassung ist Teil
des Jahresabschlusses der Helvetia Schweizerische
Versicherungsgesellschaft AG, St. Gallen. Dieser
Jahresabschluss ist am Sitz der Gesellschaft erhalt-
lich. Der von der Helvetia Holding AG, St. Gallen,
als Mutterunternehmen erstellte Konzernabschluss ist
am Sitz des Unternehmens in St. Gallen erhaltlich.

Frankfurt am Main, den 04. Mérz 2009

Der Hauptbevollméchtigte
fir die Bundesrepublik Deutschland

Prof. Dr. jur. Wolfram Wrabetz
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

L Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebe-
richt der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesell-
schaft AG, Direktion fiir Deutschland, Frankfurt am Main,
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2008 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwor-
tung des Hauptbevollméchtigten der Niederlassung.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jah-
resabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstsf3e, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsditze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Niederlassung sowie die Erwartungen Gber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priiffung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.
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Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen des Hauptbevollmachtigten sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prijfung hat zu keinen Einwendungen
gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafiger
Buchfihrung ein den tatscichlichen Verhélinissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Niederlassung. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Niederlassung
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.”

Frankfurt am Main, den 6. Mérz 2009

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(vormals

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprisfungsgesellschaft)

Hellwig Horst
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin








